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LEY of 5

Deﬁﬁdemwif de 2041

Por is cual se spruchan of CONVENIO ENTRE EL GOBIEAND BE Lo
REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
COREA PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA
EVASION FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA
RENTA y su PROTOUOLO, hechos o Corea, ¢l 20 de octabre de 2014

LA ASAMBLEA NACIONAL
BECRETA:

Articulo 1. Sc aprusban, en todas sus partes, el CONVENIO) ENTRE EL
GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y ¥L GOBIERNG BE
LA REPUBLICA DE COREA PARA EVITAR LA DOBLE
BMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERLA DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA v su PROTOCOLO, que a la lewa
dicen:

CONVENIO ENTRE EL GOBIERNG DE LA REPUBLICA DE
PANAMA Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE COREA PARA
EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

B Gobiberno de ta Replblica de Panamd v el Goblerno de la Repdblics
e Cares, descando conchiir un Convendo para Bvitar la Doble Inposicidn v
Prevenir la BEvasién Fiscal en Materia de bnpuesios sobre la Renta,

Hag acordada lo sigupente:

ARTECUEO 1
PERSONAS COMPRENIMDAS

El prosente Convenio se aplics a jas personas residenizs de une o de
artbos Estados Contratantes.

ARTICULO?2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS

L. El presente Convenio se aplica s los bopusstos sobre la Rena
exigibles por cads uno de fos Esiados Contratantes o suy subdivisiones
politicas o sus awtoridades iocales, cualquiera que sea el sisteron de s
LRACC M.

2. Se consideran inpuesios sobre Ja Reniz los gue gravae fa
wialdad de la rema o cualguier parte de la misma, incluidos los impuestos
sobre lay ganancias derivadas de la enajenacidn de biznes muebies o imnuebles,
Jos impuestos sobre el importe de sueldos o salarios pagados por les empresas,
sl como los impuesios sobre fas plusvaiias Jatentes.
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-

3 Los wnpuestos actuales & los que se aplics este Convenio son, en
particuian
ay  on Dores:
(i el impuesto sobre ks rems;
(H) el impuesto sobre socicdades:
(i) e impuesto especial para el desarrolio rurad, ¥
(ivy el impuesto sobre ta renta local;
{denominados en jo sucesivo “impuesio coreann”y,
by en Pansma

El Impuesto sobre la Renta, previsio en ¢f Codige Fiscsd,
Libro 1V, Tirado L, y los decretos reglementarios que sean aplisables.

{denominado en by sucesive "impueste panamedio®);
, P P

4. El Convenio se aplicard igualmente 2 los impuestos de nateraieza
idéntica o andloga que s esteblezcan con pasterioridad 4 1a firma def mismo y
que 3¢ afiadan @ bos sctusies o les sustitayan. Las auntoridades competentes de
los Estados Contratantes se comunicarsn muiuasnente las modificaciones e
s¢ huyan introducido en sus respectivas fegislaciones fiscales.

ARTICULO 3
DEFINECHONES &

RALES

L Alos efectos del presente Convenio, a menos que de su contexte
se infiera una interpretacion diferente:

a} el térmipo "Corw® significa la Repiblica de Corea, ¥
utiiizade en sentido peogréfice, significa ¢f territorio de a RepGblica de Corea,
incluyendo su mar territonial, v lay dreas sdvacentes a su mar terviter o,
con arreglo al Derecho lmemauwmi, glerva o pueda ejereer en of fururo
jurisdiceiin o derechos de soberania respecto del fondo marino, su subsuelo, ¥
615 PECUTS0S naturalos:

b} el término “Panamd” significa la Repiblica de Panamd y.
witizado on sentido geogréfico, significa el tewitorio de la Re oiblica de
Panamd, incluvendo ] espacio aéreo, sus agLas dertores, su rmar wrrilorial v
bas dreas exteriores o sa mar territorial en las Gue, con arreglo al Derecho
Internacional y en virtud de su Jegislacidn interna, la Repibdica de Panama
ejersa © pueda giercer en ¢f futwe jurisdiccion o dersehos de soberania
respecto deb fondo marine, su subsuelo v aguas SUDTAYATEIILS, ¥ $US TeCUrSOs
paturales,
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¢p  las expresionss “un Estado Contrafante™ y "¢ otro Estado
Cortratante”™ significun Covea o Punama, segan f contexta,

d} el emine "impuoste”
impuesio panamedo, segun ef contexto;

stgnifica el impuesto coreane o €l

&} el 1érming “persona” comprende las personas fisicas, ks
sociedades v cualguier oirs agrupactan de persenas;

4] el términe “sociedad” significs caalguler persona juridica o
cualguier entidad que se considere persona juridica 2 efectos impositivos;

gr el vérming “empresa” se aplica a la realizacion de cualguier
actividad econdinicn,

f)  las expresiones “empress de oun Pstade Contraante™ y
“srapress del oo Estado Contratante”  significan, respectivaments, unz
empresa explotada por un sesidente de un Bstado Contratante y una empresa

explotada por un residente del otro Estado Conmratarde;

i} la  expresion  “lratico  intermacioas!”  signitica  wdo
transporte efectuade por ue bugue o zeronave explotado por una empresa de
un Hstado Conwatunte, sabvo cuando el buque o seronave se exploten
gricarsente antre puatos situsdos en el otro Estado Contratants;

el términe “nacional”, en relacidn o un Betado Contratante,
stgnifica:

(i) una persona fisice que poses la nacionalidad de esz
Hstado Contratante; v

{il}  unma perscaw Juridion, sociedad de persomas o
asoctacidn constituida conforme a lo legishecidn vigenle en un Estado
Cortratanie;

g} Iz expresion “auloridad competente” significa:

{iy  en Corea, ¢l Ministen de Estearepia v Finanzas o su
representante avtorizado;

(it} en Panansd, ol Ministerio de Economda v Finanzas o
50 represerdante autorizadig

by I expresion “sctividad econdmicy” incluye fa prestacion de
servicios profesionales, sl como cusbquier otes actividad de naturalera
independiente.

2. Para la aplicacidn del Convenlo en cualquier mornento por un
Estado Conratante, cualquiar término o expresion no definida en ¢l mismo
tendra, & menos gue de su coniexde se inflers una interpretacidn diferente, &
significado que en ese momenio le atribuya la legislacitn de ese Estado
refativa & los Dmopuestos gue son objeto del Convenio, prevaleciendo ol
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significado atribuido por la bagislacién fiscal sobre el que resultaria de otras
ramas det Derecho de gse Estado.

ARTICULO 4
RESIDENTE
1. A los efecios de este Convenio, la exprosidn “residente de un

Fstado Contratante” significa toda persona que, en virtud de ia legisiacion de
ese Bstado, esté sujeta a imposicibn eo el misme por razdn de su domicilio,
residencia, sede de direccidn u oficina principal, lugar de incorporesion o
cualguier otro criterio de naturaleza andlogs, ineluyendo también & vse Ustado
y & sus subdivisiones politicas ¢ entidades locales. Esta expresion ne incluye,
sin ermbargo, a fas personas que estén sujetas a imposicion en ese Estado
exclusivamente por fa remta gue obtengan de feemes situadas en ese Estado.

2. Cuando en virud de fas disposiciones del apartade | una persona
fizsicy sea pesidente de ambos Egtados Contratantes, su situseiin se resolverd
de la sigulente rdners:

a) ks persons serd considerada residente exslusivamente
del Estado donde tengs una vivienda pormaneste 2 su disposicion; sl tuviera
una viviersda permanente a su disposicidn en ambos BEstados, se vonsiderara

parsonales y econdmicas més estrechas (venire de inwereses vitales;

B} s no pudiers dererminwse ¢ Fsiado en el que dicha
persona tiene el ceniro de sus inforeses vitales, o si no tuviera una vivienda

permanente a s dispostcion en singunc de los Hstados, se considerard
residente exchusivamente del Estado donde tenga su morada habitual;

e} s tuviess una viviendz habitual en ambos Estados, o a0 la
ese en minguno de eflos, se considorard residente exclusivamense det
Estade dil que sea nacional;

%

il

d)  si fuera nacional de ambos Bstados, o no lo fuera de
ningune de elos, las woridades competentes de fos Estados Coutratantes
resolverin el vaso de comdn scuecdo mediante un procedindento amistoso.

3 Caando gn vitud de fas disposiciones del apartado | una persona
fgue o sea una persona fisica sea residente de ambos Bstados Contratantes, se
considerard residente exclusivamente de! Estade en que se encueniee su sede
de direccitn efectiva,

ARTICELO &
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

1, A los  efectos  del presemte Convenio, o expresids
“esteblecimisnto permanente™ significa un lugar fijo de negocios mediante ¢l
cual una empresa resliza toda o parte de su actividad.
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2 La expeesién  “establecimienio  permanente”  comprende, en
parsicular:
a)  unasede de direccidn,

B} una sucersal;
¢} unaoficina;
dh una fabrica;
2y untaller y

0 una ming, un poze de petrdles o de gas, una cantera o
cualguier otro lugar de extraceion de recursos naturabes,

3. Asimisme, Ja  expresidn  "establecimiento  permanente”
comprende:

) una obra o una comstruceidn o un provecto de instalacion o
montaie, pero solo cuando txl obva o proyecie continden durante un periodo
superior a 270 dias, dentro de un periodo cualquiera de doce mesas;

by la prestacion de servicios en an Bstado Contratante por uns
empress, incluyendo los servicios de consubtoris, por medic de empleados u
orp persenal contratado por B oempoesa para elio, pero sdlo cuando los
pmpieadis o ef personal permanezcan en ese Estado Condratante para el mismo
proveclo o olre proveclo conexo por ug periodo o periodos gque en tots)
excedan mas de 120 diss en un periodo cualquieras de doce meses;

o3 el wso de estructyras, instalaciones, plaraformas  de
perforacion, barcos u obios equipos sustanciales similares para la exploracitn o
I3 enpiotacidn de recursos natgrales, o an actividades conexas con esa
expioracion o expletacion durante un periedo o periodos que en total excedan
de 270 dias dentro de un perfodo cuakpuiera de doce meses,

4. Mo obstaste las disposiciones anteriores de este Asticulo, se
considera que la expresidn “establecimiento permanente’™ no inglueve:

) la atilizacion de instalaciones con el dnico fin de almacensr,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes 2 la empresa,

by ¢l mantenimiento de un depdsito de bienss 0 mercancius
pertenecientes o la empresa con e dnico fin de almacenurias, exponerias o
entregarias;

¢} el mantenimiento de un depdsiip de bienss o mercanciag
pertenecientes a la empresa con el Gnico fin de que sean trapsformadas por otra
empresa;

&y el mantenimiento de un tugar fijo de negocios von el doico
fin de comprar biznes o mercancias, o de recoger informacion, para la
gImpresa;
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e} el manteniniento de un lugar fijo de negocios con ef nico
fin de realizar pars la eynpress vualguier vira actividad de caracter suxiliar o
preparatorio;

) ef mamenimiento de un fugar (o de negocios con el imice
fin de realizar cuslguier combinacion de las actividides mencionadas en los
subapartados a) a el a condicion de gue ¢ conjunto de la weiividad del logar
fijo de negocins que resulte de esa combinacion conserve su cardoter auxilir o
PrepAratorio.

5. Neo obstante lo dispuesto an los apanades 1y 2 cuando una
persena ~distinta de un ageme independiente al que serd sphicable ¢f apartsdo
6- actie por vuenta de ung empress ¥ fenga vy gjerza habitualmente en un
Estade Contratante poderss gue 13 facubien para concluir contratos en nombre
de lu empresa, se considerard gue esa cmpresa fene un establechmignto
permanents et sse Esiadn respecto de lus actividades que dicha persona realice
pard ks emprese, a menos gue las actividades de esa persona se fimiten 3 fas
mencionadus en &f apartado 4 y que, de haber sido reafizadas por medio de un
tugar fijo de negocios, no hubleran determinado fa consideracidn de dicho
fugar fijo de negocios como un establecimiznto pevmanente de acuerdn con lag
disposiciones de ese apartado.

&, Ne se considers gue una empress Hene un establecimiento
permanente en un Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus
actividades en ese Bsiado por medio de un corredor, wn conmsionista general o
cualquisr olro agente independiente, stempre gue dichas persenas actien
dentro del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuandy es¢ agentic
realice todas o casi todas sus actividades en nombre de @l empresy, v éstay el
agente estén unidos en ses relaciones comerclales o financieras por
condiciones acepadas o impuestas que difieran de las gue serian acordadas
por personas independientes, no s le considerard comw ageme independiente

T Fl heche de que uma soviedad residente de un Bstado Comtratante
controle o sea controlada por una sociedad residente del otro Estado
Corntratante, 0 gue reatice actividades econdmicas en ese otro Estado {ya sea
por medio de esablocimicnto permancnte o do otra manera), no convierte por
si sojo a cuslquiera de estas soctedades en eslablecimiento peonanente de fa
OlFa.

ARTICULG S
RENTAS INMOBILIAREAS

. Las renius que un residente de up Esudo Contratanie obtenga de
bienes inmuebles (Ineluidas las rentas de exploaciones agricolas o forestales}
sitrados en el otro Estade Contratante pueden zometerse 8 imposkcion en ese
atre Estado.

e La expresion “bienes inmuebles™ twended ef sipnificado que e

atribuya o derecho del Estado Contratante en gue los bienes estén situados.
Dicha expresion comprende en twdo caso fos bienes accesorios a los bienes
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tumuebles, ef ganado y ¢ squipo wilizado en las explotaciones sgricokas y
forestales, los derechos & los que sean aplicables las disposiciones de derecho
privado relativas a los bienes raices, el usufiucte de bienes inmucbles y e
derccho a perctbir pages fijos o veriables en contraprestacién por la
expiotacion, o la concesion de la explotacién, de yaclmientos minerales,
fuentes y otr0s recursos maturales. Los buques, embarcaciones y seronaves no
tendrdn b consideracion de bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del apartado 1 sor aplicables a los rendimientos
derivados de la wilizacion diresta, ol arrendamiento o aparceria, asi como de
cualquier otra Torma de explotacion de los bienes inmuchles,

4. Las disposiciones de los apartados | v 3 se aplican igualmente a
fas rentas derivadas de los blenes inmuebles de una empresa.

ARTICULO 7
BENEFICIOS EMPRESARIALES

1. Los beneficios de una empresa de un Estade Contratante solamenie
pueden someterse & imposicidn en ese Estado, a no ser que la empresa realice
su actividad en el otro Estado Contratante por medie de un establecimicnto
pesmanente situado en ¢l Si la empresa resdiza su aetividad de dicha munera,
los beneficios de la empresa pueden someterse a imposicidn en el otro Estado,
pero sfo en la medids en gue seas imputables a ose establecimienso
pereIanents,

2. Nin perjuicie de las disposiciones del apartade 3, cuando una
crpresa de un Esado Conratwme realice si actividad en el otro Estado
Contmatante por medio de un establecimionto permanente situado cn éf, en
cada Estado Contratante se atribuirdn 2 dicho establecimiento permaiwnte los
beneficios gque ef mismo hubiers podido obtence de ser una ampresa distinta y
separada que vealizase las mismos o similares actividades, en las mismas o
similares condiciones ¥ lratase con towd independencia con la empress de la
gue 25 sstablecinuents permanante.

3. Para la detenninacidn  del  beneficio del  establecimisnto
permaneniy se permitizd la deduccion de los gastos reakizados para los fines
del establecimiento permanente, comprendides los gastos de direceion ¥
generales de administracion para los mismos fines, tanto st se efectian en el
Estado en que se encuentra el establecimiento permanente como en otra parte.

4 Mientras sea usual en wn Estado Contrmtante determinar los
beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre Ja base de un
reparto de [us utilidades toteles de la empresa entre sus diversas partes, lo
esteblecido en of apartado 2 no impedird que ese Estado Contratante determine
de esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de FEpErio
adoptade habra de ser tal que el resultado obtenide sea conforme a los
principios contenidos en este Ardeulo.
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5. Wo se autbuirdn benefivios a un establecimiento permanenie por
raxdn de la shmple compra de hienes 0 mercancias por ese establecimiento
permanente para s ermpress,

. A las efectos de los spaitados snterioves, los benseficios
impuizbles al establecimiento permanente se determinardn cada afie por ¢
misino método, @ A0 ser gue existas motivos wilidos vy suficlentes para
proceder de otra fommna.

7. Cusndo  dos  beneficies  comprendan  rentas  regulades
separadamente en olros Articalos de este Corvvenlo, las disposiciomes de
aguétios no quedardn atectadas por las del presente Articuta.

ARTICULO®
TRANSPORTE MARITIMO Y AEREQ

. Los beneficios que una empresa residemte de un Esado
Contratante obtenga de la explotacidn de buques o asropaves en twafico
internacionsl sdle pueden someterse a imposicidn en g3 Hstado.

2. Lag disposiciones del apantado T ose aplicardn sambién @ bos
benefichos procedentes de [3 paricipacién eo un "pool®, consoreie o una
agencia de explotacidn internacingal,

ARTICULO Y
EMPRESAS ASOCIADAS

1. {Cuando

a) una empresa de un Estade Contratante participe directa o
ipdivectamente en fa direccidn, o control o ¢f capial de una empresa del otro
Estado Contratante, o

b}  unas mismas personas participen direda o indirectamente
en lg diveceidn, el control o el capital de una empresa de un Estado Contratanse
y de una empresa del otra Hstado Contratante,

¥ ¢n uno y otro case las dos empresas estén, en sus refaciones comerciales o
financierss, unidas por condiciones acepladas o impuestas que difleran de lag
que serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian
sido obtenidos por una de las emprasas de no existir dichas condiciones, ¥ que
de hecho ne se han realizado & causa de las mismas, podrdn incluirse en los
beneficios de esa empresa y someterse a impaosicién en consecuencia,

2. Cuando un Estado Contratanie incluva on los beneficios de una
empresa de ¢se Estado -y somiety, en consecuencia, a imposicion- los
beneficios sobre los cuales una empresa del oo Estado Contratante ha sido
sometida g imposicion en ese otre Estade, v los bencficios asl incluidos son
beneligios gue habrian sido realizados por la emprese del Bstado mencionado
en primer fugar 51 las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieras
sido las que se hubiesen convenido enlre empresas independientes, ese otto
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Estada podrd practicar el ajuste que proceda a T cuanids del impuesto que ha
gravade esos beneficins, Para determingr dicho ajuste se tendrin en cuenta fas
demis disposicienes del presemte Convenio y las amtoridades competentes de
tos Fsados Contratantes se comsaliarda en caso necesario,

ARTICULO 19
DIVIDENDOS

1. Las dividendos pagados por ung sociedad residente de un Bxtado
Contratante 2 un residente del oo Estado Contratante paeden someterse a
brposicion £n ess otro Bstada.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a
imposicién en ef Estado Contmtante en que resida la sociedsd que paga log
dividendos y segim la leglslacion de ese Estado, pero sf f beneficlario efectivo
de los dividendos es un residente del otro BEsiado Contratante, of impuesto ast
exigido no poded excader del:

aj 3 por clerso del importe breto de los dividendos sioel
beneficiano efestivo es une sociedad (distnia de una socledad de personas)
que posea directamente al menos el 23 por clento del cupital de la sociedad
gue paga los dividendos;

By 15 por ciento del importe brute de fos dividendos en todos
los demis casos.

Las aworidades competentes de tos Estados Contratastes establecerdn de
matue aceerdo ja fomma de aplicacion de estas limitasiones.

Este apartado no afecta a fa bmposicidn de fa sociedad respecto de ios
benefizios con cargo a los que se pagan los dividendos.

3 El término “dividendos” en ¢l sentido de ssie Articolo significa
tos rendimientos de lay acciones, de las panes de minas, de las partes de
fundador u oiros devechos, excepto ks de crédito, que permitan participar en
tus beneficios, ast come los rendimientos de olras participacionss sociales
sujetas al mismo régimen fiscal que los rendimientos de Jas acciones por fu
sgeslacion del Estado del que la sociedad gue realiza o disiribucién sea
residente.

4. Las disposiciones de los apartados 1 ¥ 2 no son aplicsbles si ¢f
beneliciario efective de los dividendos, residente de un Estado Contratante,
realiza on ¢l otro Estado Costratante, del que es restdente 1s sociedad que paga
los dividendos, una actividad empresarial a través de un establecimiento
permanente siuado en ese otre Esiade, v s participacion gque peneran los
dividendos estd vineulada efectivamente 2 dicho establecimiento permanenie,
En tal caso, son aplicables les dispesiciones del Ardeula 7.

5. Cuando uns sociedad residente de un Bstado Contrazante obtenga
beneficios o rentas procedentes del otro Estado Contratante, sse otro Estade no
padri exigir ningdn impuesto sobre fos dividendos pagados por la sociedad,
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salvo ey fa medida en que esos dividendos se paguen a un residente de ese otro
Estsdo o la participacién gue genera los dividendos esté vinculada
efectivaments 2 un establecimienty permanente situado en ese otro Estade, ni
someter fos bereficios no distribuidos de la soctedad & un impuesto sobre fos
mismos, aungue los dividendos pagados o los beneficios no distribuidos
consistan, wial o parclaimente, en beneficios o rentas provedentes de ese otro
Estado.

6. Sin perjuicio de otrag disposiciones de este Convente, caandn una
sociedad residente de wn Bstado Countrstante fenga un cstablecimiento
permancate en el otro Estado Contratante, los bensficios imponibles e virtud
del apartade | del Articulo 7, podran quedar sujetos 3 un impuestio adicional
en ese oo Fstado, de conformidad con su legislacion, pero dicho impuesto
adicional no podré exceder del 2 por ciento det mento de esos beneficias.

ARTICULO 11
INTERESES

1. Los intereses procedentes de un Estado Contratanie y pagados a
wrt residente del otro Bstado Contratante pueden smneterse a imposicidn en ese
otre Estado.

2z $in embargon, dichos intereses pueden semeterse tambidn o
imposicidn en ¢} Estado Contratante del que procedan y segin b jegislacion de
ese Estado, pero, s ol beneficiario efective de los intercses es un residente del
otre Egtado Contratarde, el impuesto asl exigido no podrd excader def 3 por
ciento del importe brute de los intereses Las sutoridades competentes de los
Estados Contratames establecerdn de mutuo scuerdo ba forma de aplicacion de
esla mitacion,

3. No obstanie o dispuesto en el apartado 2, los inteveses procedentes
de un Estado Contratanis v pagades a un residente def otro Estado Contratante
pueden someterse exclusivamenie o imposicion en cse atre Estado, si:

ay el interéds es obtenide por el Gobierno del owe Estado
Coniratarme, incluyvendo las subdivisiones politicas v las auteridades osalbes
del mismo, e Banco Central de ese otro Estade o de ewalquier institucidn
financiera que desempefien funciones de cardoter gubernamental;

by los intereses son pagados a otas entidades U organismos
{incluidas las instituciones financieras), como comsscuencia de fa financiacion
prapurcionads por estas instigcionss o organmismos en relacids con los
acuerdos celebrados entre los Gobiernos de los Estados Contratanies; ¥

] los intereses son pagados e refacion con b venta a crédito
de equipos indusiriales, comerciales o cientifices, o pagados en melacidn con la
venis a crédito de mercancias a una empresa de un Estado Contratante, cuye
beneficiario efectivo sea un residente del atre Estado Contratanie,

4, Para ioy efectos del apartado 3, la frase "Banco Central o stitucion
financiera goe realiza funciones de cardeter gubernamental” significa:
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al e Cores:
(i1 el Banco de Corsg;
{iy el Banco de Exportacion-lmportiaeion de Corey;
(it} la Corporacidn Comercial de Seguros de Cores;
{iv) la Corporacidn de Iaversion de Corea;
{v) la Corporscidn de Fiosozas de Corea: v
(vi)  odra instilucion Dnanciera que desempets funciones

de cardeter pubermamental gue pueda ser especificads v acordada en cartas
miercamnbladas entre las sworidades competentes de los Estados Contratantes,

) en Panama;

{8y el Banco Nacional de Papamid;

{ii}  fa Caja de Ahorvos;
(i3} ol Banco de Desarrolle Agropecaario;
{ivy el Banco Hipotecario Nacional; v

{v} otra institacién fSnanciers gue desempefle funciones
de cardcter gubemamental que pueda ser especificads v acordada en cartas
intercamibiadas enwe bas aworidades competentes de los Eswdos Contratantes,
3. Bl ténmine “imereses” en ¢l sentido de este Anjculo significa los
renditaientos de créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantis hipotecaris
o cléusula de participacion on los beneficios del deudor v, en particular, los
rendisrientos de valores pablicos y jos rendivnentos de bonos o obligaciones,
incluidas las primas o premios unidos a esos valorss, bonos u obligaciones,
Las penalizaciones por mors en ¢ pago no se consideran ntereses a efectos
del presente Artiouhs.

6. Las disposiciones de los apattados 1 v 2 no se aplican si el
beneficlano efective de los intereses, resideniv de un Estado Coniratante,
realiza en o oo Estado Contratante, del que proceden [os tntereses, una
aetividad econdmica por madio de un establerimienty permanente siuado eo
sse atro Bstado, ¥ el cédito gue gerera Jos ireorcses estd vincolado
efectivamente 2 dicho establechwiento permanente, En tal caso se aplicardn fas
disposiciones def Articalo 7.

7. Los infereses se consideran procedentes de un Bstado Conteatanie
coando el deudor ses un residente de ese Dstado. Sin embargo, cuando ef
deudor de Lo intereses, 52 0 no residente de un Estade Contratanse, tengs en
un Estadoe Contratante un establecimisnio permanents en relacidn con 2l cual
s¢ haya contraido la deuda por Ja que se pagan los intereses, v estos (iltimos
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son asumidos por el citado establecindento permanente, dichos intereses se
considerardn procedentes del Estado Contratante en gue esté situade dichs
esmblecimiento permanante,

8. Cuando por raeon de fas relaciones especiales existentes eutre ¢l
desder ¥ el beneficiario efective, o de fas gue uno v olro mantengan con
terceros, el inporte de los intereses habida cuents del crédite por ef gue se
paguen execda del que hubleran copvenide of deudor y el acreedor en ausencia
de tales relaciones, las disposiciones de eswe Anticulo no se aplicardn mds
este Oltkeno importe. En tal caso, of exocso podrd someterse a2 nposici
acuerds con ba lepislacidn de eada Estado Contratante, teniendo an cuenta las
cherids disposiciones det presente Convenlo.

_ ARTICULO12
CANONES O REGALIAS

to Los cdnopes o regalias procedertes de un Estado Conteatante y
pagadas a un residente det oo Bstado Contratante poeden somelorse 3
imposicidn en es¢ otro Estado.

7
sometidas a imposicion en el Esado Contratante de donde procedan v de
acuerdo con la legislacion de ese Estade, pere si el beneficiario efectivo de los
canenes o regaifas ¢s un residente dol otro Bstado Contratante, el impaesto asi
extgido no padré exceder deh:

a} 3 por cients del importe brute de los ednones o regalias por

el uso o derecho de usar equipes comerciales, industriales o cientificos;

by 10 por ciento del importe bruto de fos cdnones v regalias en
todos fos demds casos,

Las autoridades competertes de Ios Estados Contratantes cstableceran
de mutuo acuerdo la forma de aplicacion de esta Hmliacion,

3. El término “eanones” o “repalias” en of sentido de este Articulo
significa las cantidades de cusiquier clase pagadus por el uso, ¢ I concesion
de uso, de derechos de aulor sobre, ergre ofros, obras lierarias, artisticas o
sterifivas, incluidas las peliculas cinematogedficas, cualquier patente, marca,
disenio o models, plano, farmula o procedimienio seereto, ¢ por el uso, o la
concesion de uso, de equipes industdales, comerciales o clentiticos, o poc
informaciones relativas a experiencias industriales, comerciales o cientificas.

4. Llas disposiciones de los apartados 1y 2 de este Articulo no se
aplican si el beneficiario efective de fos canones o regalias, residente de un
Estade Contratante, reafiza en ¢! otro Estedo Contratante, del que proceden los
cénones o regatias, una actividad econdmica por medio de un establecimiento
permaneniy situado er ese otro Estado, v el derccho o bien por el que se pagan
los canones o regaliss estd vinculado efectivamente a dicho estahiecinento
permanente. En tabes casos se aplicardn fas disposiciones del Andvulo 7.

2. Mo obstame, dichos cdnones o regallas también podrin estar
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S, Los cancnes o regabins 50 consideraran procedentes de un Estado
Contratante cuando o] deydor sea un residente de ese Estade. Sin embarpo,
cuande ol deador de los cénones o regalias, sea o no residente de un Estado
Coptratunte, tenga en une do los Estades Contratantes un establocimiconto
neeraanente e relacion con 2t ceal se hubdera contraido la obligacicn de pagar
los canones regalias ¥ que dste asuma la carga de log mismos, dichos cénones
o regalias se considerardn procedemes del Estado donde esté siuade el
establecimiento permanenie.

6, Cuando, por razdn de las relaciones especiales existentes entre of
deudsr v ¢} benefictarip efectivo de fos canones o regalias, o de las que uno y
otro mantengan con terceros, e importe de los cimones o regalias, habida
cuema del uso, derecho o informacidn por bos gue se pagan, exceda del gue
habrian convenido ¢ deudoe v of beneficiario efective en ansencly de wales
relaciones, las disposicionss de este Adticalo no se aplicacdn mds gque 2 este
aliime importe. Bn otal esso, el exceso podrd someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado Conpratante, eniendo en cuenta las
demis disposiciones del presenue Converto.

ARTICULO 13
GANANCIAS DE CAPITAL

b Las gansncias que onresidente de un Estado Contratante obtenga
de la enajenacion de bienes inmuebles tal come se definen en el Articulo &,
situados en el oiro Estado Contratante, pusden someterse @ imposicion en ese
oiro Estado.

2 Fas gananciaz derivadas de la engjenacion de bienes muebles que
formen parte del activo de un establecimiente permanente gue una empresa de
unt Estado Contratante tenga en of oo Estado Conteatante, comprendidas las
sanancias derivadas de la enajenacion de dicho establecimiento permanente
(s8le o con ¢l conjunto de la empresa), pucden semeferse 4 Imposicion en ese
olre Estade Contralasnte.

3. Las remtas obtenidas por ba ensjenacion de bugues o seronaves
explotados en trafice internacienal o de bienes muebles afecios a fa
expiomacion de tales buguss o aeronaves, 30lo pueden somaterse a IMposicidn
en ¢l Estado Congatante dol que la empress sea residenie,

4. Las ganancias gue un residente de un Estade Contratante obtengs
de la enwenacidn de acciones o de otros derechios de participacidn cuve valor
se derive directa o indirectamente en mas de un 50 por ciento de bienes
inmuebles situados en el otro Estado Contratante, pueden someterse a
imposicion en ese otro Hstado.

A Las panancias, distintas de squellss a les gque se les aplica el
apartado 4, obtenidas por un residente de wn Estado Contrmaste de la
enajenacion de aociones de una sociedad gue os residents ded otro Estado
Catiratante, pueden someterse a imposieion en ose otro Estada si el enajenante,
en cualguier momento dursnte el periodo de doce meses precedentes a la
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endjenacion, mantavo directs o indirectamente al menos el 23 por ciento del
capital de dicha sociedad.

6. Las ganancias derfvadas de Iz enajenacion de cualyuier otro blen
distimre do los mencionados en los apawrtados 1. 2, 3, 4 v 5 sdde pueden
someterse A mposicion en el Estado Contratante en que resida 2} enajenante.

ARTICULOQ 14
RENTAS DE TRABAJO DEPENDIENTE

i Sin perjuicio de o dispuesto an jos Articulos 15, 17, 18y 20, ks
sucldos, salarios v ofras remuneraciones similares sbienidos por un residenis
de un Estado Contratante por razdn de un cmplee sélo pueden someterse 2
imposicion en ese Estado a so sor que el emplen se ejerza en el otro Estado
Contratante. 51 ¢l empleo se gjeree de ess forma, lus remuneraciones derivadas
del mismoe pueden someterse 8 imposicién en ese oure Estado,

2. Mo obstamge bo dispuesto en el apartado 1, las remuneraciones
obienidas por an residente Jde un Estade Contratante por raxdn d un amples
gigreido en ¢l owo Esiado Coniratante pusden somgierse a impeosicldn
exclustvamente en of Bstado mencionado en primer lugar si:

ay el perceplor permanece en el otro Estado durante un
periodo o periodos cuve duracién no exceds en conjunio de 183 diss en
cushquisr perindo de dote meses gue comience o termine oo el afo fiscal
considerads, v

b} la remuneraciGn se paga por, o en pombre de, un empleador
gus ne sea residente del otre Estado, v

cb la remunerscion no ex soportada por un establecimientc
parmanerie que el empleador tenge en e otro Estado,

3. No obstante ks disposicionss precedentes de este Artioddo, fas
remuneraciones obtenidas por razdn de un empleo ejercido a bordo de an
bugue o aeronave explotado =0 wafico imermnacional, pueden someterse a
imposicion en el Estado Comratante en o Jo empresa gque opera of bugue o
aeronave sea residents,

ARTICULO 15
PARTICIFACIONES DE DIRECTORES Y CONSEJOS DE
ADMINISTRACION

Las participaciones ¥ otras retribucionss simileres que an residente de
un Estade Controtante obtenge por su condieldn de director de una sociedad
residente del owe Estado Contratante pusden someterse & imposicidn on ese
otro Estado.
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ARTFICHLO 16
ARTISTAS ¥ DEPORTISTAS

L. Mo obutante o dispuesto en los Artfeulos Ty B4, Law rentag que un
residente de un Estado Comratante obtenpa del ejorcicio de so actividad
poeraotal on of oo Batudo Compratante en cafidad de artista del espectioulo,
getor de teatro, cing, radio o television, o masico, o come depotisn, pusden
someterse a imposicidn en ese obro Estado.

X No obstunte lo dispuesto en los Articulos 7 v 14, casndo lay
log deportisias, en esa calidad, se atibuyan no ya al propio artista del
espectdonio o deportista sino & oira persona, dichas rentas pueden someterse g
mmposicion en ¢l Bstado Contratenie donde se realiven lus actividades del
artista del espectaculo o del deportista.

.

3. Las rentas gque un residente de un Estado Contratante obtenga de
las actividades ejercidas en e otro Estade Contratante conforme a lo previsto
en Tos spartados 1 v 2 del preserte Artioulo, estarin exentos de Imposicion en
wge otro Estado st la visita al oo Estado es soportada oo miads de 50 por clenlo
con fondos plihlicos del primer Hstado Contratante, una de sus subdivisiones
politicas o auloridades Joeales del misme, o se Heva a cabo en virud de un

ARTICLLO 17
PENSIONES

f.  Las pensiones, renuneraciones andlogas o anaalidades pagedas a un
residents de un Estado Contratante solo pueden someterse a imposicidn op ¢l
Eatade donde 2o originan.

2 El término "apualidad” significs una sama determinada pagada
periddicamente en fechas determinades dursnte una vida o dursnte un pertodo
determinado o determinable de tempo bajo fa obiigacion de efectuar los pagos
a wambio de una contraprestacidn plesa ¥ adecuada en dinere o en su
efjuivaiente,

REMUNER%CH}N.ES POR FUNCION PUBLICA

1. ay  Los sueldos, salarios y owas remuneraciones similarces,
distintas a vna pensidn, pagadas por un Bstade Contrstimie o por una de sus
subdivisiongs politicas o entidades Jocales a ung persona lisles por razdn de
servicios prestados a ese Estado o o esa subdivisidn o entddad, sélo pueden
someterse a imposicion en ese Estado,

by  Sin embargo, dichos sueldos, salarios y rémuneraciones
similares sdlo pueden someierse a imposicion en el otro Estado Contratame si
tos servicios se prestan en ese Estado v bu persona fisics £s un residente de ese
Estado que:
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{1} e85 nacional de ese Estados o

{ity o hs adguirido la condicidn de residente de ese
Estado solamente para prestar 10§ servicios.

2. Lo dispuesto en los Articulos 14, 15, v 16 se aplica a los susldos,

sakarios, pensiones, ¥ otras yemuneraciones andlogas, pagados por razdn de
servicios prostados en el marco de una actividad econdmica realizada por up

Estade Contratante o por ung de sus subdivisiones politicas o entidades tocales.

k) Las disposiciones de los apartados 1 v 2 del presenis Asticwio
serdn  igualmente aplicables en materia de sueldos, salarios ¥ otras
eemuneraciones simitares pagadas por

en Eovea:

o
k>
—

el Banco de Cores; ¢f Banco de Exportscidn-lmportacion de Cored; la
Corporacion Comercial de Sspuros de Corez; la Corporacian de Inversion de
Corea; bg Corporacion de Flnenzas de Cores; y otrss ingtituciones que
desernperien fuaciones  de  cagdcter  gubernamertal gue  puedan  ser
ezpecificadas v scordades en curtay intercamnbiadas entre las amtoridades
competertes de los Estados Contratanses,

by  en Panami:

el Banco Macionsf de Panpamd; o Caia de Ahorros; ef Banco de Desarroflo
Apropecuario; el Baoce Hipolecario Macional: y otras instituciones gue
desempedien  funciones de  cardcler  gubemamental  que  puedan  ser
especificadas v acordadas en cartas intercambiadas entre las autoridedes
competentes de los Estados Contratanies.

ARTICULO 19
ESTUDIANTES

Las cantidades gque recibs para cubrir sus gastos de mantenimiento,
estudios o formacidn préctica un estudiante ¢ un apreadiz de comercio Gqus seq,
¢ haya sido inmediatamente antes de Heger 2 un Estade Contrazame, residente
del otro Estado Contratante v que s¢ sncuentre en ¢l Bstado mencionado en
priveer lugar con ol Goico fin de proseguir sus estudios o formacidén practica,
no pueden someterse g imposicion en ese Estado stempre que proceda de
fienites situadas fuera de ese Bstado.

ARTICULO 20

PROFESORES E INVESTICADORES

. Lina persona fisica que visite ua Estade Contratante son ef fin de
epsefiar o realizar imvestigaciones en una universidad, colegio, escuela u ot
institucion educacional similar reconocida como organizacidn sin fines de
luere por el Gobiemno de ese Esiado Conmtragste v que sea o haya sido
inmediatarnente antes de esa visita a un residente del otro Estado Contratame
estardn exentos de mpeesios en ¢} primer Estade Coantratowe mencionado
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sobre cualouier remuneracion por este fHpe de ensefanze o d8 Investipacion
por an periodo ne superior a 2 afios a partir de ia fecha de su primera visima a
tal efecto .

2 Las disposiciones del apartado | no se aplicardn & los ingresos
provenientes de una investipacidn si la misme ne es realizada en aras del

personas especiticas.

ARTICULO 21
OTRAS RENTAS

[ Lay rervas de un residente de ue Estado Contratante, cualguiers
gue fuese sa procedencis, no mencionadas 2n los anteriorss Articulos del
preserte Convenlo, se someterdn & imposicidn doicaments en ose Estudo.

2. Lodispuesto e el apartado | no 25 aplicable a las rentas, distintas
de las derivadas de bicres inrouebles oo el sentido del apartado 2 del Articaio
&, cuande el beneficiario de dichas rentas, residente de un Estado Contruante,
realice en el otroe Estado Contratanle una sctividad eeondimica por medio de un
establecimiento pormanente situado en ese otro Estada, v el derecho o blen por
el gue se papan las rentas ostd vieculado efectivamente con dicho
establecimtento peomanente. En tal case, son aplicables las disposiciones det
Articulo 7.

300 Cuardo, en razon de una relacion especial entre las personas que
llevan a cabo actividades que generen las rentas establecidas en ef parrsfo 1, s
el pago por dichas actividades excede ¢l monio que bubieva sido paciado por
personas independientes, las provisiones del pérrale | aplivardn (nicamente
respects & éste aitimo. En tal case, el excedente serd gravable de acuerdo con
las keyes de cada Tstado Contratante, teniendo en consideracion las demds
disposiciones de este Convento,

_ ARTICULO 22 ,
ELIMINACION DE LA BOBLE IMPOSICION

o En Corea, la doble imposicidn se eliminard de la siguiente
FRANETR

Siv perjuicio de fas disposiciones de la legisiacion fiscal de Corea con
respecto @ {a rebaja como crédite contra ol impuesto de Corea del impaesto a
pagar en cualquier otro pais distino 4 Corea {gue no afectard ¢ principio
general del mismo);

2} cusndo un residente de Corea oblenpa rentas de Panama,
que pueden sorneterse a imposicin e Paremd bajo fa legislacién de Panami
de conformidad con las disposiciones del presente Convenio, respecto de esos
ingresos, of mosto del impueste penamefio a pagar s¢ aceptar come an crédite
contra el impuesto a pagar en Corea coveespondienie a ese residente. El
importe dei crédite no podré, sin embargo, exceder de la parte dei impussto
coreand caleulado antes de fa deduccién, que es atribuible a esos ingresos;
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B} cudedo los ngresos procedenmtes de Panami son los
divigendos papados por una sociedad que es sesideme de Puanamé a una
sociedad gue os residente de Caren, que posce al menos ef 10 por clento de las
aceipnes de voto emitidas por la sociedasd que paga los dividendos, el crédi
terded op cuenta el impuesto a pagar en Panamd por la soctedsd respecio de
log beneficics de los cuales se pagant los dividendas.

2 En Penamd, la doble imposicion se evitack de la siguients manera:

al cuando un residente de Panama obilenga renias e, oon
arreglo g las disposiviones de este Convensio, puedan someterse a nposicidn
en Cores, Panand otorgard uns exencidn sobre dichas rentas;

by cuandy, e conformided con cualquier disposicion de
Convenio, los ingresos obtenidos por un residente de Panamd estin exentos de
irmpuzstos en Panamd, Panamed podrd, no obstante, lomar en considerneion las
rentas exentss para caleular el bmpuesio sobre ef reste de las rentas de ese
risidenie,

ARTICULO 23
NG DISCREMINACION
H Los nacionales de un Estade Contratante no estardn sometidos 26

el otro Estade Contratante a aingln impuesto ni obligacion relatbva al mismo
que pe se exijan o goe sean mds gravosos gue sguebios a los que astén o
puedan estar sometidos los pacionales de ese otro Estade que se encueniren en
fas mismas condiciones, en particeiar cor respecto a la residencia. No obstante
lo dispuesto en el Articulo 1, {a presente disposicion se aplicara rambién 7 las
persoras que no sean residentes de uwno o de ninguno de los Estados
Contratantes,

2 Los establecimiontios permunenies que una empresa de un Estado

Contratante tenga en &) oo Estado Contratante no estardn sometidoes a
imposicidn on ese BEstado de maners menos favorable que ias empresas de ese
oiro Estado que realicen las mismas sctividades, Esta disposicion no podré
interpretarse en ef sentido de oblipar a un Estedo Contratame g conveder & los
residentes  del otre  Fatade Comrratante  las  deducciones  personales,
desgravaciones v reducciones bopositivas que olorgle 3 sus propios residentes
en consideracion 3 si estado civil o cargas familiares.

3. A menos que se apliguen las disposiciones del apariado | del
Asticelo 9, del apantado B del Articulo 11, o del apartado & del Artivulo 12, los
intereses, canoaes o regalias v demas gastos pagados por una empresa de un
Estado Contratanie a un residente del ofre Estado Contratame serin deducibles
pava determinar los beneficios sujetos s nmposicion de dicha empresa, en lag
misimas condiciones que siose hubleran pagado a un residente del Estado
mencionado e primer lugar,

4. Las empresas de un Bstedo Contratante cuyo capital esté, tatal o
parcialmente, poseide o controlado, directa o indirsctamente, por ane o varios
residentes del oiro Estado Contratante, no s¢ someterdn oo el Estado
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mencionado en primer lupar 3 singlin impuesto u obligacion relativa al mismo
que an s exijan o gue sean més gravesos que aguellos a los gue esién o
puedan estar sometidas otras crapresas similares deb Estado menclonado en
priener hagar.

A Mo ohstante lo dispuesio an o] Articulo 2, lag disposiciones del
presente Asticulo se aplican 2 twdos los impuestos cusiguiers que sea su
naturalera o denominaciion.

ARTICULO 24
PROCEDIMIENTO AMISTOSO

i. Cuando upa persona considere que fas medidas adoptadas por uno
o por ambos Estados Comratantes implican o pueden implicar para ela uma
imposicion que so esté condforme con las disposiciones del presente Convende,
con independencia de fos recursos previstos por el Derecho interns de esos
Estados, podrd sommeter su caso a la aworided competente del Eseado
Copratante del gue sea vesidente o, sl fuers aplicables o spartado 1 Jdel
Articulo 23, & ia del Estado Contratante deb guee sea nacional. £ caso deberi
plamtearse dentro de los res afos sigwientes a la primers potificscion de &

i

Convenio.

2. Laasuwtoridad competente, si la reclamacion le parece fundada v 5
ey puede por s misma llegar & una solucidn satistactoria, hard 1o posible por
resafver la cuestidn medisnle on scusrdo wmmistose con ke awntoridad
competenie del otro Estado Contratante, a fin de evitar una imposicién gue ko
se ajuste a este Convenio, B acverdo serd aplivable independientemente de los
plazes pravistos por el Derecho interno de los Estados Contratantes.

K} Las swondades cornpetentes de los Estados Contratantes hardn lo
posibiie por resolver tas diffcultades o las dudss que plantee 1z interpremeion o
aplicacidn del Convenio mediante un acverdo amistoso, También podrin
ponerse de acuerdo para tratar de evitar ja doble impasicidn en los cases no
pravistos en el Convenia.

4. Las waoridades competentes de los Estados Contratantes podrin
comunicarse directamente entre &, incluyendo a fravés de una comisios
conjunts conformada por ellos mismos o por ses representantes & fin de Hegar
# un acuerdo en e sentido de los gpartados anteriores.

ARTICULO 28
INTERCAMBIO DE INFORMACION

E. Las  auoridades comnpetentes de Jog  Estados  Contratantes
imrercambizrin la informacién gue sea previsiblemente pertinerte para aplicar
lo dispuesio en e preserre Convenio, 0 para la administracién o ba splicacion
del Derecho interno relativo a los impuestos de tode naturaleza o
denominacién exigibles por los Estados Cowtratantes, sus subdivisiones
politicas o autoridades locales, en Ia medida en que In imposicion asi exigida
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e sea contraria al Convenle. Bl intercambio de infonnaciin no estd Hiitado
por log Articulos |y 2,

2. La informacidn recibida por un Estado Contratante en virtud del
apartedo 1 serd mantenida secreta de fa misma forma gque la informacion
obtenida en virtud def Derecho interno de este Estado v sdlo s2 comonicard a
fas personas o aoridades Gncluides los wibunales v drganos administratives)
encargadas de la evaiuacion o recaudacion, s sjecusion o reclamacidn en
relacion con la resolucitn de los recursos en relscton con oy impuestos
cordemplados en o apartado |, o ke supervisidn de los anteriores. Estas
persomas o auwtoridudes solo wtilizaran esta informacion para dichos fines.
Podran revelar la informacion en las sudiencias publicas de los wribunales o en

fas serdencias judiciales,

3. Eo ningln caso las disposiciones de los pdrrafos 1y 2 pueden
interpretarse en ¢f sentido de obligar a un Estado Contratante a

) adoptar medidas administrativas contrarias a su lepisiucion
o practica sdministrativa o a las del otro Estado Contratante;

by  suministrar informacion que no se pueda ebiener sobre {a
base de su propis legistacion o en of gjerticlo de su prictica administrativa
pormal o de Jas del otre Estado Contratante,

o) sumdinistrar informacion que revele un secreto empresarial,
mfustrial, comercial o profesional o un proceso Industrial, o informactde cuya
cemunicacion sea contraria al orden pdblico {ordre public).

4 51 wn Bsedoe Contratante solicita inforrmacidn conforme al
presente Articulo, el otre Estado Costrataete wilizand las medidas pars recabar
informacidn de gue disponge su legidacion con el fin de obtensr la
informacidn solicitady, adn cuando ese oiro Bstade pusda no necesiur dicha
informacion para sus propies fines wibuiarios, La obligacion precedente estd
limitada por lo dispuesto en el gpartade 3 siempre y cuando este apurtado no
sea Wnterpretade pura impedir 2 on DBstado Comtratante  proporeionar
formacion exclusivamente por fa gusencia de interds nacional en la misma.

3, En mangin caso lus disposiciones del apartado 3 se interpretardn
en el sentido de permitir a4 un Esudo Contratante negarse a proporcionar
informacion unicaments porque esty 5¢ entuentre en poder de bancos, otras
wmstituciones  fivancieras, o de coalguier persona que actle en calidad
representative © fiduclaria o porgue esté relacionada con derechos de
propiedad o la participacidn es una persona.

ARTICULO 26
MIEMBROS DE MISIONES IMPLOMATICAS Y OFICINAS
CONSULARES

Las disposiciones del presense Convenie ne afectavan a los privilegios
fiscales que disfruten tos miembros de las misiones diplomaticas o de las
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oficinas consulares de seuerdo con jos principios generales dei [erecho
Internacional o en virtud de lus disposiciones de acuerdos especiales.

ARTICULO 27
LAMITACION EN LOS BENEFICIOS

b Bu relacion coo los Aniculos 10, TE 12, 13 v 21, wn vesidente de
uri Estade Comratante no terdrd dereche o los benelicios concedidos & los
restdentes de un Estado Conteatame por ef presente Convendo, si:

ab el residente es controfade directa o indirectmente por ung
O MASs Personas que no son residendes de ese Estado Contratame, v

B el propdsito pringipal © e de los principales propdsitos de
cuatguier persona vinculeda con 1a creacidn o ceston de una aceids, crédilo, o
de un derecho respecto de 1os cuales se pagan fas rentas, es fomar ventaja de
extos Articulos a través de ¢sa creacion o cesldn.

L Nade de lo dispuesto en ol presente Articulo so nterpretard come
una restriceidn, en cusdguier forma, de la aplicacion de las disposiciones de la
legistaeidn de un Estado Conwatante que estin disefiados para prevenir ef
Trauvde o la evasion fiscal.

ARTICULO 28
ENTRADA EN VIGOR

1. Los Gobiemos de los Estados Contratantes se notificarin entre 3,
el cumpdivdento de bos requisiios constitucionales pary la enirada en vigor del
presente Convenio,

2. El Convento entrard en vigor af irigdsimo dia de Js recepridn de {a
(ftima de las notificsciones mencionadas en el apartade 1 y sus disposiciones
strtirdn efecto.

) e relacidn con los Dmpuestos retenidos en e fuente,
respeeio de las rentas pagades o acreditadas a partir del primer dis de enero,
inclusive, del afio salendario siguiente g aguel en que ¢l Convenio enire an
vigor,

b} en relacién con owes impuestos, respecte de las rentas
correspondientes a los periodos impositivos que comiencen a partir del primer
dia de enero, inclusive, del afio celendwio siguiente a aguel en gque e
Convenio enire en vigor; ¥

¢ en relscion con el imiercamble de  informacion, los
requerimientos pueden ser presentados respecto a la evasion fscab v defitos
tributarios cometidos 2 partir del primer dia de enero del afto civil anterior al
afio en que ¢l Convenio entre en vigor,
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ARTICULO 29
BENUNCIA

El presente Convenio permanccerd en vigor hasta su denuncia pisr
algune de fos Esiados Contratantes. Cualquivra de fos Estadus Contratantes
pedra notificar per eserito la denuncin del Convenio gl etro Bstado Contraante,
por b via diplomatica, af menos, con sets meses de amtelacién al fimal de
cualquier aito calendario qee comicnce una vez ranscurrido un plazo de cineo
afos desde fa fecha em gue o Convenio entre en viger. En ese caso, o
Conversio depard de surtir efestos:

ay  en relacion con los impuestos retenidos en la fueme,
respecto de las rentas pagadas o acreditadas a partir det dia | de enero,
inclusive, deb afio calendario siguiente o aguet en ol gue se nadifigue la
denuncia; ¥

by en relactén con otros impuestos, respecio de lus rentas
correspandientss a los periodos mposilives que comienscen a partir del diy §
de enern, inclusive, del afto calendario siguients & aguef en que se notifigue la
denuncia.

ER FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados af efecto, han
firmado ¢l presente Convenio.

HECHG en Corea, ¢b dia 20 de vetubre de 2010, por duplicado en espafiol,
coreane e inglés, siendo fos tes texios igualmeste autérticos. En caso de
divergencia en la interpretacion el texto en inglés prevalecers,

POR EL GORIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE La
REPUBLICA DE PANAMA REFUBLICA DE CORFA
{FIM}.) (FD{())

JUAN CARLOS VARELA L KIM SUNG-HWAN
Vicepresidente de fa Repablicay  Ministro de Asuntos Exteriores ¥
Ministro de Relaciones Exieriores Comercia
PROTOCOLO

Al momento de 1a firma del Convenio cntre #f Gabierno de la Repiblica de
Panamié v el Gobicrao de la Repiblica de Cores para Evitar la Doble
Imposicion ¥ Preverir la Evasion Fiscal en Materis de Impuesios sobre la
Renta, los abusjo firmantes han scordado gque las siguientes disposicionss
formen parte integral def Convenio,

L. En relacidn con el parvato 3 del Articulo §, para los electos del cileulo del
Plaze previsto en el mismo, ef periodo duraste el cua! las setividades Tevadas
a cabe por wna emypresa ssociada con oira empresa cu ef sentide del Adticuto 9,
s¢ afladird al perfodo durante ¢l cus! las actividades se Hevan a cabe por la
empresa con b ue estd asovieda, & condicidn de gue tas actividades de las dos
empresas sean wiéntices o sustancialmente similares se levan a cabo en
relacion con fa misma obra o proyecto.
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2. En relacidn con gl Articuie §, las disposiciones del preserie Convenio o
se aplicaran en lo gue respects a los peajes, Impuestos o pagos similares gue
pudieran ser aplicabies o} crurar of Canal de Pansmd.

3. Enrelacién con of apartado 3 del Articulo 12, se entiende gue fos pagos de
cualquier elase pagadas por el uso de, o ef derecho a uitlizar un sofbware se
eonsiderard como regalias, it

by

c

el eHdige fuente se tramsfiere al usuario, ademds del
software,

el software es desarrollado por, o adaplado a ks demandas
especifivas de un usuario final concreto, ©

tos pagos pars la adguisicidn oftware se mniden en
funcidn de la produciividad o uso de dicho software,

&, Fu relacion al aniculo 25,

a}

)

L8]
ot

s endicnde gque ¢l intercambio de informacidn seria
wivamente solicitado suando of Estado solicitante haya
agotade tdas ias fuentes de  informacidn  regulanes
disponibles bajo su legislacion fiscal interna.

s¢ enticnde gue la zsistencia administrativa esiablecida en
of Articulo 25 no incluye (1) medidas didgidas a I simple
recoleccidn Jde plesas de evidencia, o ({if) cuando es
inprobable que b informacidn solicitads resulte relevanie
para controlar o administrar dos asuntos fiscales de un
confribuvente  en wn Estade  Contratante  {Mfishing

TR

expeditions”.

se endende que las awtoridades fiscales del Estado
sohicitante, al momaemo de bacor sy requerimients conforme
al  Anticule 25 del Convenio, deberda proveer a las
autoridades fiscales dei Estado requerido la siguiente
informacioa;

iy informacion suficiente para identificar « ia persona
objetey de examen o investigacian {por o general, ¢
mombe, Techa ¥y Jugar de aacimiento v, en Ju moedida
conocida, una direccidn, nimers de idemificacidn
fiscal, un nlmero de cuema o informacidn de
ideruificackdn sirmilar):

i1} el peripdo de tiempo sobee el cual se solicia la
informacion requerida;

i) uma  deswripeidn de fa informacion  solicitada,

incluyendo su naturadeza v b forma en que ef Estado
reguiarente deses recibirla,

48



No 26755 Gaceta Oficial Digital, viernes 01 de abril de 2011

vy el propdsite por el cust se solicits s informacion;

vy en la medida que se conozen, el nombre v diveccidn
de cualquier persong sobre Ja cusd se oree que pueda
estar an posesion de la informacidn solicitada.

dy  se entiende que ef Articolo 25 del Comvendo no obliga a los
Estwdos Contratanies » intereambiar informacion de forma
autonwilica o espontinea.

&) se entiende gue o caso de wn intercambio de informasidn,
los procedimicntos administativos establecidos a efectos
de selvaguardar los devechos de los contribuyentss en el
Estado sobre o] cual se solicits la informacion sepuivin
estando vigenies v uplicables antes que la mbormacion ses
transmitids ul Fatado solicitants. Queda entendido gue asta
disposicidn busca garanmtizar un procedimiento juste al
cortribuyente ¥ no prevenir o dilatar innecesariamente ¢l
proceso de intercambio de informasidn.

ENFE DE LO CUAL, loy abajo firmantes, debidamente autorizados al efecto
por sus respecrivos Goblernos, has firmado este Protocole.

HECHO en Corea, & dizg 20 de sciubre de 2050, por duplicado en espadfiod,
coreant ¢ inglés, siendo fos treg textos ipualmente auteniicos. Ew caso de
divergencia en la interpretacicn o) wexio en inglés prevalecerd.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE A
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLECA DE COREA
(FIQL) {FIDO)

JUAN CARLOS VARELA R. KIN SUNG-HWAN
Vieeprestdente de lo Repiblica v Mintstro de Asuntos Exteriores y
Ministro de Relaciones Exteriores Comergio

Articwlo 2, Esta Ley comenzard a regir desde sy promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Proyecto 286 de 2011 aprobado en wecer debate en of Palucio Justo
Arosernesa, chudad de Panamd, a los 22 dias del mes de febrero def aio dos
mil snee.

i '!k"rcs enls,

7 ,"
! Ag

Wil

- f‘fi"f?'}
E.

erfo
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ORGANG EIECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA,
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA. 30 DE W DE 2011,

RICARDO MARTINELLI BERROUAL
Presigiente de la Hepubiica

JUAN CARLOS VARELAR,

Wamsire de Refaciones Exteriores
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LEY 25
De 30 de marzo de 2011

Por la cual se aprueban el CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
COREA PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA
EVASION FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA
RENTA Yy su PROTOCOLO, hechos en Corea, el 20 de octubre de 2010

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el CONVENIO ENTRE EL
GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA DE COREA PARA EVITAR LA DOBLE
IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERIA DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA 'y su PROTOCOLO, que a la letra dicen:

CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
PANAMA Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE COREA PARA
EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

El Gobierno de la Republica de Panama y el Gobierno de la Republica
de Corea, deseando concluir un Convenio para Evitar la Doble Imposicion y
Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta,

Han acordado lo siguiente:

ARTICULO 1
PERSONAS COMPRENDIDAS

El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de
ambos Estados Contratantes.

ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS

1. El presente Convenio se aplica a los Impuestos sobre la Renta
exigibles por cada uno de los Estados Contratantes o sus subdivisiones
politicas o sus autoridades locales, cualquiera que sea el sistema de su exaccion.

2. Se consideran Impuestos sobre la Renta los que gravan la totalidad
de la renta o cualquier parte de la misma, incluidos los impuestos sobre las
ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles o inmuebles, los
impuestos sobre el importe de sueldos o salarios pagados por las empresas, asi
como los impuestos sobre las plusvalias latentes.

3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en
particular:

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA



G.O. 26755 2
a)  enCorea:

(i) el impuesto sobre la renta;
(i) el impuesto sobre sociedades;
(iii) el impuesto especial para el desarrollo rural, y
(iv) el impuesto sobre la renta local;
(denominados en lo sucesivo "impuesto coreano");
b)  enPanama:

El Impuesto sobre la Renta, previsto en el Codigo Fiscal,
Libro IV, Titulo I, y los decretos reglamentarios que sean aplicables.

(denominado en lo sucesivo "impuesto panamefio”);

4, El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza
idéntica 0 analoga que se establezcan con posterioridad a la firma del mismo y
que se anadan a los actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de
los Estados Contratantes se comunicaran mutuamente las modificaciones que
se hayan introducido en sus respectivas legislaciones fiscales.

ARTICULO 3
DEFINICIONES GENERALES

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto
se infiera una interpretacion diferente:

a) el término "Corea" significa la Repulblica de Corea, y
utilizado en sentido geografico, significa el territorio de la Republica de Corea,
incluyendo su mar territorial, y las areas adyacentes a su mar territorial que,
con arreglo al Derecho Internacional, ejerza o pueda ejercer en el futuro
jurisdiccion o derechos de soberania respecto del fondo marino, su subsuelo, y
sus recursos naturales;

b) el término “Panamd” significa la Republica de Panama v,
utilizado en sentido geografico, significa el territorio de la Republica de
Panama, incluyendo el espacio aéreo, sus aguas interiores, su mar territorial y
las areas exteriores a su mar territorial en las que, con arreglo al Derecho
Internacional y en virtud de su legislacion interna, la Republica de Panama
ejerza o pueda ejercer en el futuro jurisdiccion o derechos de soberania
respecto del fondo marino, su subsuelo y aguas suprayacentes, y sus recursos
naturales;

C) las expresiones “un Estado Contratante” y “el otro Estado
Contratante” significan Corea o Panama, segun el contexto;
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d) el termino "impuesto” significa el impuesto coreano o el
impuesto panamefio, segun el contexto;

e) el término “persona” comprende las personas fisicas, las
sociedades y cualquier otra agrupacion de personas;

f) el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere persona juridica a efectos impositivos;

g) el término “empresa” se aplica a la realizacion de cualquier
actividad economica;

h)  las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y
“empresa del otro Estado Contratante” significan, respectivamente, una
empresa explotada por un residente de un Estado Contratante y una empresa
explotada por un residente del otro Estado Contratante;

) la expresion “trafico internacional” significa todo transporte
efectuado por un buque o aeronave explotado por una empresa de un Estado
Contratante, salvo cuando el buque o aeronave se exploten Unicamente entre
puntos situados en el otro Estado Contratante;

), el término “nacional”, en relacion a un Estado Contratante,
significa:
(i)  una persona fisica que posea la nacionalidad de ese
Estado Contratante; y

(i) una persona juridica, sociedad de personas o
asociacion constituida conforme a la legislacion vigente en un Estado
Contratante;

k)  laexpresion “autoridad competente” significa:

(i) en Corea, el Ministro de Estrategia y Finanzas o su
representante autorizado;

(i) en Panama, el Ministerio de Economia y Finanzas o
su representante autorizado;

) la expresién “actividad econémica” incluye la prestacion de
servicios profesionales, asi como cualquier otra actividad de naturaleza
independiente.

2. Para la aplicacion del Convenio en cualquier momento por un
Estado Contratante, cualquier término o expresion no definida en el mismo
tendrd, a menos que de su contexto se infiera una interpretacion diferente, el
significado que en ese momento le atribuya la legislacion de ese Estado relativa
a los impuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado
atribuido por la legislacion fiscal sobre el que resultaria de otras ramas del
Derecho de ese Estado.
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ARTICULO 4
RESIDENTE

1. A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un
Estado Contratante” significa toda persona que, en virtud de la legislacion de
ese Estado, esté sujeta a imposicion en el mismo por razon de su domicilio,
residencia, sede de direccion u oficina principal, lugar de incorporacion o
cualquier otro criterio de naturaleza analoga, incluyendo también a ese Estado
y a sus subdivisiones politicas o entidades locales. Esta expresion no incluye,
sin embargo, a las personas que estén sujetas a imposicion en ese Estado
exclusivamente por la renta que obtengan de fuentes situadas en ese Estado.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona
fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de
la siguiente manera:

a)  dicha persona serd considerada residente exclusivamente
del Estado donde tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera
una vivienda permanente a su disposicion en ambos Estados, se considerara
residente exclusivamente del Estado con el que mantenga relaciones personales
y econdmicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

b)  sino pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona
tiene el centro de sus intereses vitales, o si no tuviera una vivienda permanente
a su disposicion en ninguno de los Estados, se considerard residente
exclusivamente del Estado donde tenga su morada habitual;

Cc) i tuviese una vivienda habitual en ambos Estados, 0 no la
tuviese en ninguno de ellos, se considerara residente exclusivamente del Estado
del que sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados, o no lo fuera de
ninguno de ellos, las autoridades competentes de los Estados Contratantes
resolveran el caso de comun acuerdo mediante un procedimiento amistoso.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona
que no sea una persona fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, se
consideraré residente exclusivamente del Estado en que se encuentre su sede de
direccion efectiva.

ARTICULO 5
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

1. A los efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento
permanente” significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa
realiza toda o parte de su actividad.

2. La expresion “establecimiento permanente” comprende, en
particular:

a) una sede de direccion;
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b)  unasucursal;

C) una oficing;
d)  unafabrica;

e) un taller, y

f) una mina, un pozo de petréleo o de gas, una cantera o
cualquier otro lugar de extraccién de recursos naturales.

3. Asimismo, la expresion "establecimiento permanente” comprende:

a) una obra o una construccién o un proyecto de instalacion o
montaje, pero sélo cuando tal obra o proyecto continlen durante un periodo
superior a 270 dias, dentro de un periodo cualquiera de doce meses;

b) la prestacion de servicios en un Estado Contratante por una
empresa, incluyendo los servicios de consultoria, por medio de empleados u
otro personal contratado por la empresa para ello, pero solo cuando los
empleados o el personal permanezcan en ese Estado Contratante para el mismo
proyecto u otro proyecto conexo por un periodo o periodos que en total
excedan mas de 120 dias en un periodo cualquiera de doce meses;

C) el uso de estructuras, instalaciones, plataformas de
perforacion, barcos u otros equipos sustanciales similares para la exploracion o
la explotacion de recursos naturales, o en actividades conexas con esa
exploracion o explotacion durante un periodo o periodos que en total excedan
de 270 dias dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

4, No obstante las disposiciones anteriores de este Articulo, se
considera que la expresion “establecimiento permanente” no incluye:

a) la utilizacion de instalaciones con el unico fin de almacenar,
exponer o entregar bienes o mercancias pertenecientes a la empresa;

b) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el unico fin de almacenarlas, exponerlas o
entregarlas;

C) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias
pertenecientes a la empresa con el Gnico fin de que sean transformadas por otra
empresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico
fin de comprar bienes o mercancias, o de recoger informacidn, para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico
fin de realizar para la empresa cualquier otra actividad de caracter auxiliar o
preparatorio;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico
fin de realizar cualquier combinacién de las actividades mencionadas en los
subapartados a) a e), a condicién de que el conjunto de la actividad del lugar
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fijo de negocios que resulte de esa combinacidn conserve su caracter auxiliar o
preparatorio.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 cuando una
persona -distinta de un agente independiente al que sera aplicable el apartado
6- actle por cuenta de una empresa y tenga y ejerza habitualmente en un
Estado Contratante poderes que la faculten para concluir contratos en nombre
de la empresa, se considerard que esa empresa tiene un establecimiento
permanente en ese Estado respecto de las actividades que dicha persona realice
para la empresa, a menos que las actividades de esa persona se limiten a las
mencionadas en el apartado 4 y que, de haber sido realizadas por medio de un
lugar fijo de negocios, no hubieran determinado la consideracion de dicho
lugar fijo de negocios como un establecimiento permanente de acuerdo con las
disposiciones de ese apartado.

6. No se considera gque una empresa tiene un establecimiento
permanente en un Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus
actividades en ese Estado por medio de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro agente independiente, siempre que dichas personas actlen dentro
del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuando ese agente realice
todas o casi todas sus actividades en nombre de tal empresa, y ésta y el agente
estén unidos en sus relaciones comerciales o financieras por condiciones
aceptadas o impuestas que difieran de las que serian acordadas por personas
independientes, no se le considerara como agente independiente en el sentido
del presente apartado.

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante
controle o sea controlada por una sociedad residente del otro Estado
Contratante, o que realice actividades econdmicas en ese otro Estado (ya sea
por medio de establecimiento permanente o de otra manera), no convierte por
si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimiento permanente de la
otra.

ARTICULO 6
RENTAS INMOBILIARIAS

1. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de
bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones agricolas o forestales)
situados en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

2. La expresion “bienes inmuebles” tendra el significado que le
atribuya el derecho del Estado Contratante en que los bienes estén situados.
Dicha expresion comprende en todo caso los bienes accesorios a los bienes
inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones agricolas y
forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de derecho
privado relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes inmuebles y el
derecho a percibir pagos fijos o variables en contraprestacion por la
explotacién, o la concesion de la explotacion, de yacimientos minerales,
fuentes y otros recursos naturales. Los buques, embarcaciones y aeronaves no
tendran la consideracion de bienes inmuebles.
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3. Las disposiciones del apartado 1 son aplicables a los rendimientos
derivados de la utilizacion directa, el arrendamiento o aparceria, asi como de
cualquier otra forma de explotacion de los bienes inmuebles.

4, Las disposiciones de los apartados 1 y 3 se aplican igualmente a
las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa.

ARTICULO 7
BENEFICIOS EMPRESARIALES

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente
pueden someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que la empresa realice
su actividad en el otro Estado Contratante por medio de un establecimiento
permanente situado en él. Si la empresa realiza su actividad de dicha manera,
los beneficios de la empresa pueden someterse a imposicion en el otro Estado,
pero solo en la medida en que sean imputables a ese establecimiento
permanente.

2. Sin perjuicio de las disposiciones del apartado 3, cuando una
empresa de un Estado Contratante realice su actividad en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado en él, en cada
Estado Contratante se atribuiran a dicho establecimiento permanente los
beneficios que el mismo hubiera podido obtener de ser una empresa distinta y
separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o
similares condiciones y tratase con total independencia con la empresa de la
que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion del beneficio del establecimiento
permanente se permitird la deduccion de los gastos realizados para los fines del
establecimiento permanente, comprendidos los gastos de direccion y generales
de administracion para los mismos fines, tanto si se efectian en el Estado en
que se encuentra el establecimiento permanente como en otra parte.

4. Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar los
beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre la base de un
reparto de las utilidades totales de la empresa entre sus diversas partes, lo
establecido en el apartado 2 no impedira que ese Estado Contratante determine
de esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de reparto
adoptado habra de ser tal que el resultado obtenido sea conforme a los
principios contenidos en este Articulo.

5. No se atribuirdn beneficios a un establecimiento permanente por
razon de la simple compra de bienes 0 mercancias por ese establecimiento
permanente para la empresa.

6. A los efectos de los apartados anteriores, los beneficios
imputables al establecimiento permanente se determinaran cada afio por el
mismo método, a no ser que existan motivos validos y suficientes para
proceder de otra forma.
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7. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas
separadamente en otros Articulos de este Convenio, las disposiciones de
aquéllos no quedaran afectadas por las del presente Articulo.

ARTICULO 8
TRANSPORTE MARITIMO Y AEREO

1. Los beneficios que una empresa residente de un Estado
Contratante obtenga de la explotacion de buques o aeronaves en trafico
internacional solo pueden someterse a imposicion en ese Estado.

2. Las disposiciones del apartado 1 se aplicaran también a los
beneficios procedentes de la participacion en un "pool", consorcio o una
agencia de explotacion internacional.

ARTICULO 9
EMPRESAS ASOCIADAS

1. Cuando

a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccion, el control o el capital de una empresa del otro
Estado Contratante, o

b)  unas mismas personas participen directa o indirectamente
en la direccidn, el control o el capital de una empresa de un Estado Contratante
y de una empresa del otro Estado Contratante,

y en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus relaciones comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las
que serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian
sido obtenidos por una de las empresas de no existir dichas condiciones, y que
de hecho no se han realizado a causa de las mismas, podran incluirse en los
beneficios de esa empresa y someterse a imposicion en consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una
empresa de ese Estado -y someta, en consecuencia, a imposicion- los
beneficios sobre los cuales una empresa del otro Estado Contratante ha sido
sometida a imposicion en ese otro Estado, y los beneficios asi incluidos son
beneficios que habrian sido realizados por la empresa del Estado mencionado
en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran
sido las que se hubiesen convenido entre empresas independientes, ese otro
Estado podra practicar el ajuste que proceda a la cuantia del impuesto que ha
gravado esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se tendran en cuenta las
demas disposiciones del presente Convenio y las autoridades competentes de
los Estados Contratantes se consultaran en caso necesario.

ARTICULO 10
DIVIDENDOS
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1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado
Contratante a un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a
Imposicidén en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a
imposicién en el Estado Contratante en que resida la sociedad que paga los
dividendos y segun la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo
de los dividendos es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi
exigido no podré exceder del:

a) 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una sociedad (distinta de una sociedad de personas) que
posea directamente al menos el 25 por ciento del capital de la sociedad que
paga los dividendos;

b) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos en todos
los demas casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes estableceran de
mutuo acuerdo la forma de aplicacion de estas limitaciones.

Este apartado no afecta a la imposicion de la sociedad respecto de los
beneficios con cargo a los que se pagan los dividendos.

3. El término “dividendos” en el sentido de este Articulo significa
los rendimientos de las acciones, de las partes de minas, de las partes de
fundador u otros derechos, excepto los de crédito, que permitan participar en
los beneficios, asi como los rendimientos de otras participaciones sociales
sujetas al mismo régimen fiscal que los rendimientos de las acciones por la
legislacion del Estado del que la sociedad que realiza la distribucion sea
residente.

4, Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no son aplicables si el
beneficiario efectivo de los dividendos, residente de un Estado Contratante,
realiza en el otro Estado Contratante, del que es residente la sociedad que paga
los dividendos, una actividad empresarial a traves de un establecimiento
permanente situado en ese otro Estado, y la participacién que generan los
dividendos esté vinculada efectivamente a dicho establecimiento permanente.
En tal caso, son aplicables las disposiciones del Articulo 7.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga
beneficios o rentas procedentes del otro Estado Contratante, ese otro Estado no
podra exigir ningun impuesto sobre los dividendos pagados por la sociedad,
salvo en la medida en que esos dividendos se paguen a un residente de ese otro
Estado o la participacion que genera los dividendos esté vinculada
efectivamente a un establecimiento permanente situado en ese otro Estado, ni
someter los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los
mismos, aungue los dividendos pagados o los beneficios no distribuidos
consistan, total o parcialmente, en beneficios o rentas procedentes de ese otro
Estado.
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6.  Sin perjuicio de otras disposiciones de este Convenio, cuando una
sociedad residente de un Estado Contratante tenga un establecimiento
permanente en el otro Estado Contratante, los beneficios imponibles en virtud
del apartado 1 del Articulo 7, podran quedar sujetos a un impuesto adicional en
ese otro Estado, de conformidad con su legislacion, pero dicho impuesto
adicional no podra exceder del 2 por ciento del monto de esos beneficios.

ARTICULO 11
INTERESES

1. Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a
un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

2. Sin embargo, dichos intereses pueden someterse también a
imposicidén en el Estado Contratante del que procedan y segun la legislacion de
ese Estado, pero, si el beneficiario efectivo de los intereses es un residente del
otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder del 5 por
ciento del importe bruto de los intereses Las autoridades competentes de los
Estados Contratantes estableceran de mutuo acuerdo la forma de aplicacion de
esta limitacion.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, los intereses procedentes
de un Estado Contratante y pagados a un residente del otro Estado Contratante
pueden someterse exclusivamente a imposicion en ese otro Estado, si:

a) el interés es obtenido por el Gobierno del otro Estado
Contratante, incluyendo las subdivisiones politicas y las autoridades locales del
mismo, el Banco Central de ese otro Estado o de cualquier institucién
financiera que desemperien funciones de caracter gubernamental;

b) los intereses son pagados a otras entidades u organismos
(incluidas las instituciones financieras), como consecuencia de la financiacién
proporcionada por estas instituciones u organismos en relacion con los
acuerdos celebrados entre los Gobiernos de los Estados Contratantes; y

C) los intereses son pagados en relacion con la venta a credito
de equipos industriales, comerciales o cientificos, o pagados en relacion con la
venta a crédito de mercancias a una empresa de un Estado Contratante, cuyo
beneficiario efectivo sea un residente del otro Estado Contratante.

4. Para los efectos del apartado 3, la frase "Banco Central o institucion
financiera que realiza funciones de caracter gubernamental™ significa:
a)  enCorea:

(i) el Banco de Corea;

(i) el Banco de Exportacion-Importacion de Corea;
(iii) la Corporacion Comercial de Seguros de Corea;
(iv) la Corporacion de Inversion de Corea;
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(v) laCorporacion de Finanzas de Corea; y

(vi) otra institucion financiera que desemperie funciones
de caracter gubernamental que pueda ser especificada y acordada en cartas
intercambiadas entre las autoridades competentes de los Estados Contratantes.

b) en Panama:
(i) el Banco Nacional de Panamé;
(i)  la Caja de Ahorros;
(iii) el Banco de Desarrollo Agropecuario;
(iv) el Banco Hipotecario Nacional; y

(v) otra institucion financiera que desemperie funciones
de caracter gubernamental que pueda ser especificada y acordada en cartas
intercambiadas entre las autoridades competentes de los Estados Contratantes.

5. El término “intereses” en el sentido de este Articulo significa los
rendimientos de créditos de cualquier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria
0 clausula de participacion en los beneficios del deudor y, en particular, los
rendimientos de valores publicos y los rendimientos de bonos u obligaciones,
incluidas las primas o premios unidos a esos valores, bonos u obligaciones. Las
penalizaciones por mora en el pago no se consideran intereses a efectos del
presente Articulo.

6. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no se aplican si el
beneficiario efectivo de los intereses, residente de un Estado Contratante,
realiza en el otro Estado Contratante, del que proceden los intereses, una
actividad econdémica por medio de un establecimiento permanente situado en
ese otro Estado, y el crédito que genera los intereses esta vinculado
efectivamente a dicho establecimiento permanente. En tal caso se aplicaran las
disposiciones del Articulo 7.

7. Los intereses se consideran procedentes de un Estado Contratante
cuando el deudor sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el
deudor de los intereses, sea 0 no residente de un Estado Contratante, tenga en
un Estado Contratante un establecimiento permanente en relacion con el cual se
haya contraido la deuda por la que se pagan los intereses, y estos ultimos son
asumidos por el citado establecimiento permanente, dichos intereses se
considerardn procedentes del Estado Contratante en que esté situado dicho
establecimiento permanente.

8. Cuando por razén de las relaciones especiales existentes entre el
deudor y el beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan con
terceros, el importe de los intereses habida cuenta del credito por el que se
paguen exceda del que hubieran convenido el deudor y el acreedor en ausencia
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de tales relaciones, las disposiciones de este Articulo no se aplicardn méas que a
este ultimo importe. En tal caso, el exceso podra someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las
demas disposiciones del presente Convenio.

ARTICULO 12
CANONES O REGALIAS

1. Los canones o regalias procedentes de un Estado Contratante y
pagadas a un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a
imposicidén en ese otro Estado.

2. No obstante, dichos canones o regalias también podran estar
sometidos a imposicion en el Estado Contratante de donde procedan y de
acuerdo con la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de los
canones o regalias es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi
exigido no podra exceder del:

a) 3 por ciento del importe bruto de los canones o regalias por
el uso o derecho de usar equipos comerciales, industriales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de los canones o regalias en
todos los demas casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes estableceran de
mutuo acuerdo la forma de aplicacion de esta limitacion.

3. El término “canones” o “regalias” en el sentido de este Articulo
significa las cantidades de cualquier clase pagadas por el uso, o la concesion de
uso, de derechos de autor sobre, entre otros, obras literarias, artisticas o
cientificas, incluidas las peliculas cinematograficas, cualquier patente, marca,
disefio o modelo, plano, formula o procedimiento secreto, o por el uso, o la
concesion de uso, de equipos industriales, comerciales o cientificos, o por
informaciones relativas a experiencias industriales, comerciales o cientificas.

4, Las disposiciones de los apartados 1 y 2 de este Articulo no se
aplican si el beneficiario efectivo de los canones o regalias, residente de un
Estado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante, del que proceden los
canones o regalias, una actividad econdmica por medio de un establecimiento
permanente situado en ese otro Estado, y el derecho o bien por el que se pagan
los canones o regalias esta vinculado efectivamente a dicho establecimiento
permanente. En tales casos se aplicaran las disposiciones del Articulo 7.

5. Los canones o regalias se consideraran procedentes de un Estado
Contratante cuando el deudor sea un residente de ese Estado. Sin embargo,
cuando el deudor de los canones o regalias, sea 0 no residente de un Estado
Contratante, tenga en uno de los Estados Contratantes un establecimiento
permanente en relacion con el cual se hubiera contraido la obligacion de pagar
los canones regalias y que este asuma la carga de los mismos, dichos canones o
regalias se considerardn procedentes del Estado donde esté situado el
establecimiento permanente.
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6. Cuando, por razon de las relaciones especiales existentes entre el
deudor y el beneficiario efectivo de los canones o regalias, o de las que uno y
otro mantengan con terceros, el importe de los canones o regalias, habida
cuenta del uso, derecho o informacion por los que se pagan, exceda del que
habrian convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales
relaciones, las disposiciones de este Articulo no se aplicardn mas que a este
ultimo importe. En tal caso, el exceso podra someterse a imposicion de acuerdo
con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demaés
disposiciones del presente Convenio.

ARTICULO 13
GANANCIAS DE CAPITAL

1. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga
de la enajenacion de bienes inmuebles tal como se definen en el Articulo 6,
situados en el otro Estado Contratante, pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacién de bienes muebles que
formen parte del activo de un establecimiento permanente que una empresa de
un Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante, comprendidas las
ganancias derivadas de la enajenacién de dicho establecimiento permanente
(s6lo o con el conjunto de la empresa), pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado Contratante.

3. Las rentas obtenidas por la enajenacion de buques o aeronaves
explotados en trafico internacional o de bienes muebles afectos a la explotacion
de tales buques o aeronaves, s6lo pueden someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que la empresa sea residente.

4. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga
de la enajenacion de acciones o de otros derechos de participacion cuyo valor
se derive directa o indirectamente en mas de un 50 por ciento de bienes
inmuebles situados en el otro Estado Contratante, pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

5. Las ganancias, distintas de aquellas a las que se les aplica el
apartado 4, obtenidas por un residente de un Estado Contratante de la
enajenacion de acciones de una sociedad que es residente del otro Estado
Contratante, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado si el enajenante,
en cualquier momento durante el periodo de doce meses precedentes a la
enajenacion, mantuvo directa o indirectamente al menos el 25 por ciento del
capital de dicha sociedad.

6. Las ganancias derivadas de la enajenacion de cualquier otro bien
distinto de los mencionados en los apartados 1, 2, 3, 4 y 5 s6lo pueden
someterse a imposicion en el Estado Contratante en que resida el enajenante.

ARTICULO 14
RENTAS DE TRABAJO DEPENDIENTE
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1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 15, 17, 18 y 20, los
sueldos, salarios y otras remuneraciones similares obtenidos por un residente
de un Estado Contratante por razén de un empleo so6lo pueden someterse a
imposicion en ese Estado a no ser que el empleo se ejerza en el otro Estado
Contratante. Si el empleo se ejerce de esa forma, las remuneraciones derivadas
del mismo pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las remuneraciones
obtenidas por un residente de un Estado Contratante por razén de un empleo
ejercido en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion
exclusivamente en el Estado mencionado en primer lugar si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo
0 periodos cuya duracion no exceda en conjunto de 183 dias en cualquier
periodo de doce meses que comience o termine en el afio fiscal considerado, y

b)  la remuneracion se paga por, o en nombre de, un empleador
que no sea residente del otro Estado, y

C) la remuneracion no es soportada por un establecimiento
permanente que el empleador tenga en el otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este Articulo, las
remuneraciones obtenidas por razon de un empleo ejercido a bordo de un
buque o aeronave explotado en trafico internacional, pueden someterse a
imposicion en el Estado Contratante en que la empresa que opera el buque o
aeronave sea residente.

ARTICULO 15
PARTICIPACIONES DE DIRECTORES Y CONSEJOS DE
ADMINISTRACION

Las participaciones y otras retribuciones similares que un residente de un
Estado Contratante obtenga por su condicion de director de una sociedad
residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

ARTICULO 16
ARTISTAS Y DEPORTISTAS

1. No obstante lo dispuesto en los Articulos 7 y 14, las rentas que un
residente de un Estado Contratante obtenga del ejercicio de su actividad
personal en el otro Estado Contratante en calidad de artista del espectéculo,
actor de teatro, cine, radio o televisién, o masico, o0 como deportista, pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en los Articulos 7 y 14, cuando las rentas
derivadas de las actividades personales de los artistas del espectaculo o los
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deportistas, en esa calidad, se atribuyan no ya al propio artista del espectaculo o
deportista sino a otra persona, dichas rentas pueden someterse a imposicion en
el Estado Contratante donde se realicen las actividades del artista del
espectaculo o del deportista.

3. Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de las
actividades ejercidas en el otro Estado Contratante conforme a lo previsto en
los apartados 1y 2 del presente Articulo, estaran exentos de imposicion en ese
otro Estado si la visita al otro Estado es soportada en mas de 50 por ciento con
fondos publicos del primer Estado Contratante, una de sus subdivisiones
politicas o autoridades locales del mismo, o se lleva a cabo en virtud de un
acuerdo cultural o acuerdo entre los Gobiernos de los Estados Contratantes.

ARTICULO 17
PENSIONES

1. Las pensiones, remuneraciones andlogas o anualidades pagadas a un
residente de un Estado Contratante solo pueden someterse a imposicion en el
Estado donde se originan.

2. El término "anualidad" significa una suma determinada pagada
periodicamente en fechas determinadas durante una vida o durante un periodo
determinado o determinable de tiempo bajo la obligacion de efectuar los pagos
a cambio de una contraprestacion plena y adecuada en dinero o en su
equivalente.

ARTICULO 18
REMUNERACIONES POR FUNCION PUBLICA

1. a) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones similares,
distintas a una pension, pagadas por un Estado Contratante o por una de sus
subdivisiones politicas o entidades locales a una persona fisica por razén de
servicios prestados a ese Estado o a esa subdivision o entidad, s6lo pueden
someterse a imposicion en ese Estado.

b)  Sin embargo, dichos sueldos, salarios y remuneraciones
similares solo pueden someterse a imposicion en el otro Estado Contratante si
los servicios se prestan en ese Estado y la persona fisica es un residente de ese
Estado que:

(1) es nacional de ese Estado; o

(i)  no ha adquirido la condicion de residente de ese
Estado solamente para prestar los servicios.

2. Lo dispuesto en los Articulos 14, 15, y 16 se aplica a los sueldos,
salarios, pensiones, y otras remuneraciones analogas, pagados por razon de
servicios prestados en el marco de una actividad econdmica realizada por un
Estado Contratante o por una de sus subdivisiones politicas o entidades locales.
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3. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 del presente Articulo
serdn igualmente aplicables en materia de sueldos, salarios y otras
remuneraciones similares pagadas por:

a)  enCorea:

el Banco de Corea; el Banco de Exportacion-Importacion de Corea; la
Corporacion Comercial de Seguros de Corea; la Corporacion de Inversion de
Corea; la Corporacion de Finanzas de Corea; y otras instituciones que
desempefien funciones de caracter gubernamental que puedan ser especificadas
y acordadas en cartas intercambiadas entre las autoridades competentes de los
Estados Contratantes.

b)  enPanama:

el Banco Nacional de Panam4; la Caja de Ahorros; el Banco de Desarrollo
Agropecuario; el Banco Hipotecario Nacional; y otras instituciones que
desempefien funciones de caracter gubernamental que puedan ser especificadas
y acordadas en cartas intercambiadas entre las autoridades competentes de los
Estados Contratantes.

ARTICULO 19
ESTUDIANTES

Las cantidades que reciba para cubrir sus gastos de mantenimiento,
estudios o formacion practica un estudiante o un aprendiz de comercio que sea,
0 haya sido inmediatamente antes de llegar a un Estado Contratante, residente
del otro Estado Contratante y que se encuentre en el Estado mencionado en
primer lugar con el Unico fin de proseguir sus estudios o formacion practica, no
pueden someterse a imposicion en ese Estado siempre que proceda de fuentes
situadas fuera de ese Estado.

ARTICULO 20
PROFESORES E INVESTIGADORES

1. Una persona fisica que visite un Estado Contratante con el fin de
ensefiar o realizar investigaciones en una universidad, colegio, escuela u otra
institucion educacional similar reconocida como organizacion sin fines de lucro
por el Gobierno de ese Estado Contratante y que sea 0 haya sido
inmediatamente antes de esa visita a un residente del otro Estado Contratante
estaran exentos de impuestos en el primer Estado Contratante mencionado
sobre cualquier remuneracion por este tipo de ensefianza o de investigacién por
un periodo no superior a 2 afos a partir de la fecha de su primera visita a tal
efecto .

2. Las disposiciones del apartado 1 no se aplicaran a los ingresos
provenientes de una investigacion si la misma no es realizada en aras del
interés publico, sino principalmente para el beneficio privado de una persona o
personas especificas.

ARTICULO 21
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OTRAS RENTAS

1. Las rentas de un residente de un Estado Contratante, cualquiera
que fuese su procedencia, no mencionadas en los anteriores Articulos del
presente Convenio, se someteran a imposicion Unicamente en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el apartado 1 no es aplicable a las rentas, distintas
de las derivadas de bienes inmuebles en el sentido del apartado 2 del Articulo 6,
cuando el beneficiario de dichas rentas, residente de un Estado Contratante,
realice en el otro Estado Contratante una actividad econémica por medio de un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado, y el derecho o bien por
el que se pagan las rentas esté vinculado efectivamente con dicho
establecimiento permanente. En tal caso, son aplicables las disposiciones del
Acrticulo 7.

3. Cuando, en razdén de una relacion especial entre las personas que
llevan a cabo actividades que generen las rentas establecidas en el parrafo 1, si
el pago por dichas actividades excede el monto que hubiera sido pactado por
personas independientes, las provisiones del parrafo 1 aplicaran Unicamente
respecto a éste ultimo. En tal caso, el excedente sera gravable de acuerdo con
las leyes de cada Estado Contratante, teniendo en consideracion las demés
disposiciones de este Convenio.

ARTICULO 22
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

1. En Corea, la doble imposicion se eliminara de la siguiente manera:

Sin perjuicio de las disposiciones de la legislacién fiscal de Corea con
respecto a la rebaja como crédito contra el impuesto de Corea del impuesto a
pagar en cualquier otro pais distinto a Corea (que no afectara el principio
general del mismo);

a) cuando un residente de Corea obtenga rentas de Panama,
que pueden someterse a imposicion en Panama bajo la legislacion de Panama
de conformidad con las disposiciones del presente Convenio, respecto de esos
ingresos, el monto del impuesto panamefio a pagar se aceptard como un credito
contra el impuesto a pagar en Corea correspondiente a ese residente. El
importe del crédito no podra, sin embargo, exceder de la parte del impuesto
coreano calculado antes de la deduccion, que es atribuible a esos ingresos;

b) cuando los ingresos procedentes de Panama son los
dividendos pagados por una sociedad que es residente de Panama a una
sociedad que es residente de Corea, que posee al menos el 10 por ciento de las
acciones de voto emitidas por la sociedad que paga los dividendos, el crédito
tendra en cuenta el impuesto a pagar en Panama por la sociedad respecto de los
beneficios de los cuales se pagan los dividendos.

2. En Panam4, la doble imposicion se evitara de la siguiente manera:
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a)  cuando un residente de Panaméa obtenga rentas que, con
arreglo a las disposiciones de este Convenio, puedan someterse a imposicion en
Corea, Panama otorgara una exencion sobre dichas rentas;

b)  cuando, de conformidad con cualquier disposicion del
Convenio, los ingresos obtenidos por un residente de Panama estan exentos de
impuestos en Panaméa, Panama podra, no obstante, tomar en consideracion las
rentas exentas para calcular el impuesto sobre el resto de las rentas de ese
residente.

ARTICULO 23
NO DISCRIMINACION

1. Los nacionales de un Estado Contratante no estaran sometidos en
el otro Estado Contratante a ningiin impuesto ni obligacion relativa al mismo
gue no se exijan 0 que sean mas gravosos que aquellos a los que estén o puedan
estar sometidos los nacionales de ese otro Estado que se encuentren en las
mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia. No obstante lo
dispuesto en el Articulo 1, la presente disposicion se aplicara también a las
personas que no sean residentes de uno o de ninguno de los Estados
Contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado
Contratante tenga en el otro Estado Contratante no estardn sometidos a
imposicidn en ese Estado de manera menos favorable que las empresas de ese
otro Estado que realicen las mismas actividades. Esta disposicion no podra
interpretarse en el sentido de obligar a un Estado Contratante a conceder a los
residentes del otro Estado Contratante las deducciones personales,
desgravaciones y reducciones impositivas que otorgue a sus propios residentes
en consideracion a su estado civil o cargas familiares.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del apartado 1 del
Articulo 9, del apartado 8 del Articulo 11, o del apartado 6 del Articulo 12, los
intereses, canones o regalias y demas gastos pagados por una empresa de un
Estado Contratante a un residente del otro Estado Contratante seran deducibles
para determinar los beneficios sujetos a imposicion de dicha empresa, en las
mismas condiciones que si se hubieran pagado a un residente del Estado
mencionado en primer lugar.

4, Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté, total o
parcialmente, poseido o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios
residentes del otro Estado Contratante, no se someteran en el Estado
mencionado en primer lugar a ningln impuesto u obligacion relativa al mismo
gue no se exijan 0 que sean mas gravosos que aquellos a los que estén o puedan
estar sometidas otras empresas similares del Estado mencionado en primer
lugar.

5. No obstante lo dispuesto en el Articulo 2, las disposiciones del

presente Articulo se aplican a todos los impuestos cualquiera que sea su
naturaleza o denominacion.
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ARTICULO 24
PROCEDIMIENTO AMISTOSO

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno
0 por ambos Estados Contratantes implican o pueden implicar para ella una
imposicion que no esté conforme con las disposiciones del presente Convenio,
con independencia de los recursos previstos por el Derecho interno de esos
Estados, podrd someter su caso a la autoridad competente del Estado
Contratante del que sea residente o, si fuera aplicable el apartado 1 del Articulo
23, a la del Estado Contratante del que sea nacional. El caso debera plantearse
dentro de los tres afios siguientes a la primera notificacion de la medida que
impligue una imposicion no conforme a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente, si la reclamacion le parece fundada y si
no puede por si misma llegar a una solucion satisfactoria, hara lo posible por
resolver la cuestion mediante un acuerdo amistoso con la autoridad competente
del otro Estado Contratante, a fin de evitar una imposicion que no se ajuste a
este Convenio. El acuerdo serd aplicable independientemente de los plazos
previstos por el Derecho interno de los Estados Contratantes.

3. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes haran lo
posible por resolver las dificultades o las dudas que plantee la interpretacion o
aplicacion del Convenio mediante un acuerdo amistoso. También podran
ponerse de acuerdo para tratar de evitar la doble imposicion en los casos no
previstos en el Convenio.

4. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran
comunicarse directamente entre si, incluyendo a través de una comision
conjunta conformada por ellos mismos o por sus representantes a fin de llegar a
un acuerdo en el sentido de los apartados anteriores.

ARTICULO 25
INTERCAMBIO DE INFORMACION

1. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
intercambiaran la informacion que sea previsiblemente pertinente para aplicar
lo dispuesto en el presente Convenio, o para la administracion o la aplicacion
del Derecho interno relativo a los impuestos de toda naturaleza o denominacion
exigibles por los Estados Contratantes, sus subdivisiones politicas o
autoridades locales, en la medida en que la imposicion asi exigida no sea
contraria al Convenio. El intercambio de informacion no esta limitado por los
Articulos 1y 2.

2. La informacion recibida por un Estado Contratante en virtud del
apartado 1 serd mantenida secreta de la misma forma que la informacion
obtenida en virtud del Derecho interno de este Estado y solo se comunicara a
las personas o autoridades (incluidos los tribunales y érganos administrativos)
encargadas de la evaluacion o recaudacion, la ejecucion o reclamacion en
relacion con la resolucion de los recursos en relacion con los impuestos
contemplados en el apartado 1, o la supervision de los anteriores. Estas
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personas o autoridades sélo utilizaran esta informacion para dichos fines.
Podran revelar la informacion en las audiencias publicas de los tribunales o en
las sentencias judiciales.

3. En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1 y 2 pueden
interpretarse en el sentido de obligar a un Estado Contratante a:

a)  adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion
0 practica administrativa o a las del otro Estado Contratante;

b)  suministrar informacion que no se pueda obtener sobre la
base de su propia legislacion o en el ejercicio de su practica administrativa
normal o de las del otro Estado Contratante;

c)  suministrar informacién que revele un secreto empresarial,
industrial, comercial o profesional o un proceso industrial, o informacion cuya
comunicacion sea contraria al orden publico (ordre public).

4. Si un Estado Contratante solicita informacion conforme al
presente Articulo, el otro Estado Contratante utilizara las medidas para recabar
informacion de que disponga su legislacion con el fin de obtener la
informacion solicitada, aun cuando ese otro Estado pueda no necesitar dicha
informacién para sus propios fines tributarios. La obligacion precedente esta
limitada por lo dispuesto en el apartado 3 siempre y cuando este apartado no
sea interpretado para impedir a un Estado Contratante proporcionar
informacion exclusivamente por la ausencia de interés nacional en la misma.

5. En ningun caso las disposiciones del apartado 3 se interpretaran en
el sentido de permitir a un Estado Contratante negarse a proporcionar
informacion Unicamente porque esta se encuentre en poder de bancos, otras
instituciones financieras, o de cualquier persona que actie en calidad
representativa o fiduciaria o porque esté relacionada con derechos de propiedad
o la participacion en una persona.

ARTICULO 26
MIEMBROS DE MISIONES DIPLOMATICAS Y OFICINAS
CONSULARES

Las disposiciones del presente Convenio no afectaran a los privilegios
fiscales que disfruten los miembros de las misiones diplomaticas o de las
oficinas consulares de acuerdo con los principios generales del Derecho
Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos especiales.

ARTICULO 27
LIMITACION EN LOS BENEFICIOS

1. En relacion con los Articulos 10, 11, 12, 13 y 21, un residente de

un Estado Contratante no tendra derecho a los beneficios concedidos a los
residentes de un Estado Contratante por el presente Convenio, Si:
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a) el residente es controlado directa o indirectamente por una o
mas personas que no son residentes de ese Estado Contratante, y

b) el propdsito principal o uno de los principales propdsitos de
cualquier persona vinculada con la creacion o cesion de una accion, crédito, o
de un derecho respecto de los cuales se pagan las rentas, es tomar ventaja de
estos Articulos a través de esa creacion o cesion.

2. Nada de lo dispuesto en el presente Articulo se interpretard como
una restriccion, en cualquier forma, de la aplicacion de las disposiciones de la
legislacion de un Estado Contratante que estan disefiados para prevenir el
fraude o la evasion fiscal.

ARTICULO 28
ENTRADA EN VIGOR

1. Los Gobiernos de los Estados Contratantes se notificaran entre si,
el cumplimiento de los requisitos constitucionales para la entrada en vigor del
presente Convenio.

2. El Convenio entrara en vigor al trigésimo dia de la recepcion de la
ultima de las notificaciones mencionadas en el apartado 1 y sus disposiciones
surtiran efecto:

a) en relacion con los impuestos retenidos en la fuente,
respecto de las rentas pagadas o acreditadas a partir del primer dia de enero,
inclusive, del afio calendario siguiente a aquel en que el Convenio entre en
vigor;

b)  en relacion con otros impuestos, respecto de las rentas
correspondientes a los periodos impositivos que comiencen a partir del primer
dia de enero, inclusive, del afio calendario siguiente a aquel en que el Convenio
entre en vigor; y

c) en relacion con el intercambio de informacion, los
requerimientos pueden ser presentados respecto a la evasion fiscal y delitos
tributarios cometidos a partir del primer dia de enero del afio civil anterior al
afio en que el Convenio entre en vigor.

ARTICULO 29
DENUNCIA

El presente Convenio permanecerd en vigor hasta su denuncia por
alguno de los Estados Contratantes. Cualquiera de los Estados Contratantes
podra notificar por escrito la denuncia del Convenio al otro Estado Contratante,
por la via diplomaética, al menos, con seis meses de antelacion al final de
cualquier afno calendario que comience una vez transcurrido un plazo de cinco
afios desde la fecha en que el Convenio entre en vigor. En ese caso, el
Convenio dejara de surtir efectos:
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a) en relacion con los impuestos retenidos en la fuente,
respecto de las rentas pagadas o acreditadas a partir del dia 1 de enero,
inclusive, del afio calendario siguiente a aquel en el que se notifique la
denuncia; y

b)  en relacién con otros impuestos, respecto de las rentas
correspondientes a los periodos impositivos que comiencen a partir del dia 1 de
enero, inclusive, del afio calendario siguiente a aquel en que se notifique la
denuncia.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados al efecto, han
firmado el presente Convenio.

HECHO en Corea, el dia 20 de octubre de 2010, por duplicado en espafiol,
coreano e inglés, siendo los tres textos igualmente auténticos. En caso de
divergencia en la interpretacion el texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA DE COREA
(FDO.) (FDO.)

JUAN CARLOS VARELAR. KIM SUNG-HWAN
Vicepresidente de la Republicay Ministro de Asuntos Exteriores y
Ministro de Relaciones Exteriores Comercio

PROTOCOLO

Al momento de la firma del Convenio entre el Gobierno de la Republica de
Panama y el Gobierno de la Republica de Corea para Evitar la Doble
Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la
Renta, los abajo firmantes han acordado que las siguientes disposiciones
formen parte integral del Convenio.

1. En relacién con el parrafo 3 del Articulo 5, para los efectos del célculo del
plazo previsto en el mismo, el periodo durante el cual las actividades llevadas a
cabo por una empresa asociada con otra empresa en el sentido del Articulo 9,
se afiadira al periodo durante el cual las actividades se llevan a cabo por la
empresa con la que esta asociada, a condicion de que las actividades de las dos
empresas sean identicas o sustancialmente similares se llevan a cabo en
relacion con la misma obra o proyecto.

2. Enrelacion con el Articulo 8, las disposiciones del presente Convenio no se
aplicaran en lo que respecta a los peajes, impuestos o pagos similares que
pudieran ser aplicables al cruzar el Canal de Panama.

3. Enrelacion con el apartado 3 del Articulo 12, se entiende que los pagos de
cualquier clase pagadas por el uso de, o el derecho a utilizar un software se
considerard como regalias, si:

a) el cddigo fuente se transfiere al usuario, ademéas del
software, 0
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el software es desarrollado por, o adaptado a las demandas
especificas de un usuario final concreto, o

los pagos para la adquisicion del software se miden en
funcion de la productividad o uso de dicho software.

4. En relacion al Articulo 25:

a)

b)

d)

se entiende que el intercambio de informacion seria
unicamente solicitado cuando el Estado solicitante haya
agotado todas las fuentes de informacion regulares
disponibles bajo su legislacion fiscal interna.

se entiende que la asistencia administrativa establecida en el
Articulo 25 no incluye (i) medidas dirigidas a la simple
recoleccion de piezas de evidencia, o (ii) cuando es
improbable que la informacion solicitada resulte relevante
para controlar o administrar los asuntos fiscales de un
contribuyente en un Estado Contratante ("fishing
expeditions").

se entiende que las autoridades fiscales del Estado
solicitante, al momento de hacer su requerimiento conforme
al Articulo 25 del Convenio, debera proveer a las
autoridades fiscales del Estado requerido la siguiente
informacion:

) informacién suficiente para identificar a la persona
objeto de examen o investigacion (por lo general, el
nombre, fecha y lugar de nacimiento y, en la medida
conocida, una direccion, numero de identificacion
fiscal, un numero de cuenta o informacion de
identificacion similar);

i) el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la
informacion requerida;

i) una descripcion de la informacion solicitada,
incluyendo su naturaleza y la forma en que el Estado
requirente desea recibirla;

Iv) el proposito por el cual se solicita la informacion;

v) en la medida que se conozca, el nombre y direccion
de cualquier persona sobre la cual se cree que pueda
estar en posesién de la informacién solicitada.

se entiende que el Articulo 25 del Convenio no obliga a los
Estados Contratantes a intercambiar informacion de forma
automatica o espontanea.
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e)  se entiende que en caso de un intercambio de informacion,
los procedimientos administrativos establecidos a efectos de
salvaguardar los derechos de los contribuyentes en el
Estado sobre el cual se solicita la informacion seguiran
estando vigentes y aplicables antes que la informacion sea
transmitida al Estado solicitante. Queda entendido que esta
disposicion busca garantizar un procedimiento justo al
contribuyente y no prevenir o dilatar innecesariamente el
proceso de intercambio de informacion.

EN FE DE LO CUAL, los abajo firmantes, debidamente autorizados al efecto
por sus respectivos Gobiernos, han firmado este Protocolo.

HECHO en Corea, el dia 20 de octubre de 2010, por duplicado en espafiol,
coreano e inglés, siendo los tres textos igualmente auténticos. En caso de
divergencia en la interpretacion el texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA DE COREA
(FDO.) (FDO.)

JUAN CARLOS VARELA R. KIM SUNG-HWAN
Vicepresidente de la Republicay Ministro de Asuntos Exterioresy
Ministro de Relaciones Exteriores Comercio

Articulo 2. Esta Ley comenzara a regir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 286 de 2011 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena,
ciudad de Panama, a los veintidos dias del mes de febrero del afio dos mil once.

ET Presidente,

José Mufioz Molina

El Secretario General,

Wigberto E. Quintero G.

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL, PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA, PANAMA,
REPUBLICA DE PANAMA, DE 30 DE MARZO DE 2011.

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente de la Republica

JUAN CARLOS VARELA R.
Ministro de Relaciones Exteriores
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