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RAUL ARANGO GASTEAZORD
Ministro de ia Prasidencla v
Secretario Gensral del Consejo de Gabinets

MINISTERIO DE HACIENDA ¥ TESORC
DECRETO EJECUTIVO M2 75
(De 10 de juilc de 1808)
"POR EL CUAL SE REGLAMENTA LA LEY 7 DE 10 DE JULIO DE 1990, QUE REGULA EL SONTRATO
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD DE BIENES MUEBLES®
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades logales,

CONSIDERARDO:

Que fa Asambles Legislativa expidié el 10 de julio de 1990 la Ley No. 7 “Por

medio de la cual se regula el Contrato de Arvendamiento Financiero de Bienes
Muebles”

Que los Contratos de Arrendamients Financieros de Bienes Muebles (Leasing)
constituyen un instrumento eficaz en el perfeccionamiento de transacciones

financieras de industriales, comerciantes y profesionales como medio financiero
para la adquisicién de activos,

Que el articulo 47 de la Ley 7 de 1990 dispone que el Organo Ejecutivo, por

conducto del Ministerio de Hacienda y Tesoro reglamentaria las disposiciones de
esta Ley.

DECRETA

ARTICULO 1 El Contrato de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles a
que se refiere la Ley 7 de 10 de julio de 1990 estari sujeto a las disposiciones
reglamentarias que a continuacidn se establecen en este Decreto Ejecutivo,

ARTICULO 2: (Concepto). Contrato de Arrendamiento Financiero es la convencion
celebrada con las formalidades que establece el articulo 3 de la Ley 7 de 1990,
entre una persona natural o juridica debidamente habilitada para ejercer el
negocio de arrendamiento financiero, en calidad de Arvendador, y una persona
natural o juridica en calidad de Arrendatario, sobre determinados bienes muebles
previamente adquiridos por el Arrendador a solicitud del Arrendatario para
arrendarselos por un plazo irrevocable, obligdndose el arvendatario a pagar como
contraprestacion en forma periédica las sumas convenidas en el contrato
pudiendo optar a su vencimiento por la devolucion del bien arrendado, por su
compra o por la continuacion del contrato bajo nuevas condiciones.

El arrendatario puede convertirse en el proveedor de un bien de su propiedad el
que una vez adquirido por el arvendador serd dado en arrendamiento al propio
arrendatario en la misma forma descrita en el primer parrafo.

ARTICULD 3:  (Clases).Para los efectos fiscales Contrato de Arrendamiento
Financiero local, es aquel que tiene por objeto bienes muebles o equipos que serdn
utilizados total o parcialmente en la comservacidn de una fuente de renta
panameiia o en su produccion.
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Contrato de Arrendamiento Financiero Internacional, es aquel que tiene por Ob.}eif
bienes muebles o equipos que no seran utilizados en 1a produccion de renta ni en
la conservacién de fuente alguna de renta panamefia. ) siel
En caso de que no se pueda establecer con absoluta claridad y certezasie
arrendamiento financiero es internacional, se considerard para todos los efectos
comg jocal.

Un contrato de Arrendamiento Local podrd convertirse por acuerdo enire las
partes en internacional o viceversa siempre que a los fines_. de la explo?gc%orl
econdmica del bien, este sea trasladado del territorio nacional al exterior ©
viceversa.

ARTICULO 4: (Habitualidad). A los efectos de lo dispuesto por el literal b) del
articulo 3 de la Ley 7 de 1990, se presume que ejercen habitualmente el negocCio
de arrendamiento financiero , las empresas que han dado cumplimiento a X?s
requisitos que establece el capitulo 11 de la citada Ley para la obtencion de ia
correspondiente licencia y ejercicio del negocio de arrendamiento financiero, y
que han iniciado operaciones dentro de los seis meses siguientes a la fecha de
obtencién de dicha licencia.

ARTICULO 5: (Oponibilidad). a) El contrato de arrendamiento financiero no estd
sujeto al requisito de inscripcién en el Registro Piblico, salvo que verse sobre
bienes muebles cuyo titulo de dominio requiera por ley ser inscrito, en cuyo caso
deberdn cumplir con dicha formalidad. En este ltimo caso surtird efectos frente a
terceros desde la fecha de presentacién al Registro Piblico. b) En aquellos casos
en que los bienes arrendados deban ser inscritos en Registros Oficiales, ya sean
Nacionales o Municipales, el contrato serd oponible a partir de la fecha de su
inscripcion en el correspondiente registro.

ARTICULO 6: (Nulidades). Serdn nulos , los Contratos de Arrendamiento
Financiero :

a) Cuando los bienes objeto del contrato estén previamente gravados y no se
cuenta con el consentimiento expreso y por escrito del titular del gravamen o del
acreedor para la celebracion del contrato de Arrendamiento Financiero.

b} Cuando el contrato de Arrendamiento Financiero fuere celebrado por o con la

intervencién de un arrendador que no esté habilitado legalmente para ejercer el
negocio de arrendamiento financiero.

c) Serdn nulos los gravamenes constituidos sobre bienes objeto de contratos de
arrendamientos financieros, cuando después de celebrados el contrato el

arrendador grave el bien sin el consentimiento expreso y por escrito del
arrendatario.

En estos casos las partes podran subsanar la causa de nulidad por acuerdo escrifo,
antes o después de celebrado el contrato o de constituido el gravamen,

ARTICULO 7: (Subrogaciones). De conformidad con los articulos 6,10y 11 de
la Ley 7 de 1990 las subrogaciones operaran de la siguiente manera:

&) Del arrendatario: salvo pacto en contrario, el arrendatario quedara subrogado
en los derechos del arrendador dimanantes del contrato de compravents
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celebrados con el fabricante o proveedor del misme en cuanto a las acciones o
derechos del arrendador frente a terceros, proveedores o fabricantes del equipe.

b) Del nuevo arrendador frente al arrendatario: el nuevo arre wdador gue haya
adquirido en venta judicial un bien afecio a un confralo de arrendamiento
financiero quedara subrogado en todos los derechos y obligaciones dimanantes del
contrato de Arrendamiento Financiero celebrado por el arrendador original.

C) Del nuevo arrendatario frente al arrendador : el arrendatario, cesionario del
bien, en virtud de autorizacién previa del arrendador, mantendrd frente a este
todos los derechos y obligaciones dimanantes del contrato celebrado con el
arrendatario original .

ARTICULO 8: (Obligaciones del Arrendatario y el Arrendador )
El arrendatario deberd :

a) Pagar puntualmente el canon de arrendamiento pactado.
b) Conservar y mantener el bien con la diligencia de un buen comerciante.

¢) Contratar ics seguros que cubran un eventual siniestro que pudiere acarrear la
perdida parcial o total del bien y en su defecto responder por la pérdida del bien.

d) Responder por el dafic o los perjuicios que se ocasionen a tercercs por o con el
bien.

e) Asumir la responsabilidad civil y penal extracontractual por dafios causadoes &
terceros, salvo pacto en contrario.

f) Permitir al arrendador la inspeccidn del equipo. No podra enajenar, gravar,
subarrendar o en cualquier otra forma ceder el equipo objeto del contrato de
Arrendamiento Financiero ni los derechos y obligaciones dimanantes del contrato ,
salvo pacto expreso en contrario.

) Notificar al arrendador dentro de las setenta y dos (72) horas siguientes de

ocurrido, cualquier hecho que pueda menoscabar o afectar los derechos y/o
acciones del arrendador sobre el equipo.

h) Restituir el bien arrendador al arrendador, a la terminacion del contrato si ésta
fuere 1z opcidn torminal .

iy Pagar todas ias tasas derechos y contribuciones que recaigan sobre el bien o que
deban pagarse por razon de su uso o tenencia.

j) El arvendatario no podra enajenar, gravar, subarvendar en cualquier otra forma
ceder el bien o equipo objeto del contrato de Arrendamiento Financiero ni los
derechos y obligaciones dimanantes del contraio , salvo pacto expreso en
contrario.

) E! arrendatario no podra exportar el equipo, salvo que por la propia natyraieza
de los bienes v fines del contrato asi se haya estipulado en el mismo.
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£l arrendador debera :

a) Obtener las Licencias y autorizaciones para ejercer el negocio de arrendamiento
financiero.

b) Registrarse como arrendador financiero en el Registro de Arrendadloros
Financieros del Ministerio de Hacienda y Tesoro y la Direccién de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

¢) Mantener a disposicién de las entidades oficiales autorizadas para fiscalizar ias
operaciones de las empresas que se dediquen al arrendamiento financiero, los
registros contables, archivos y demas documentos que estos requieran para
verificar el cabal cumplimiento de la Ley de Arrendamienio Financiero y de este
decreto.

d) Llevar registros separados de los contratos de arrendamiento locales €
internacionales, de manera que sea posible verificar la procedencia de los 1ngresos
de unos u otros y la imputacion de gastos.

e) Llevar de manera ordenada y separada los coniraios y registros contables, de
modo que se pueda determinar con claridad y certeza aquellos contabilizados por
el método financiero y operativo.

f) Seguir las instrucciones del presunto O futuro arrendatario respecto a las
caracteristicas y calidad del equipo solicitado por este cormo objeto del contrato de
Arrendamiento Financiero.

) Pagar los impuestos de importacion y deméds tributos exigidos por la ley ¥
tramitar las exoneraciones pertinentes si este fuere el caso.

h) Proceder al registro del equipo en las dependencias nacionales y municipales,
en aquellos casos que €l Arrendamiento Financiero recaiga sobre bienes muebles
cuyo titulo de dominio requiera por Ley ser inscrito en algun registro.

i} Proveer al arrendatario financiero toda la informacién y documentos
necesarios, en aquellos casos en que este reclame el saneamiento del equipo a los

fabricantes o proveedores del mismo, 0 haga uso de sus derechos como subrogado
en los derechos del arrendador.

jMantener al arrendatario en el goce pacifico del bien arrendado durante la
vigencia del contrato.

K) Respetar la opcidn terminal que escoja el arrendatario.

) No gravar el equipo con posterioridad a la celebracién del conirato de
arrendamiento financiero sin el consentimienio previo y por escrito  del
arrendatario.

ARTICULO 9: (Compra del Equipo). El arrendatario podra adquirir el bien objeto
del Contrato de Arrendamiento Financiero por el valor residual o por el precio

pactado en el contrato, previo reconocimiento de los cdnones pagados por el
arrendatario conforme al literal ¢) del articulo 1° de la Ley 7 de 1990,

e
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ARTICULO 10: (Del Arrendador Indirecto). Terceras personas podrén en
virtud de un contrato de mandato o fideicomisc encomendar a un
arrendador financiero la realizacién de operaciones que; con arregle ala
Ley, se reputan como contrato de arrendamiento financiero,

En estos casos las consecuencias fiscales del contrato de arrendamiento

financiero se proyectaran y recaerdn sobre el patrimonio del arrendador
indirecto.

Si los arrendadores indirectos son varios las consecuencias fiscales del
contrato se proyectaran y recaerdn scbre sus respectivos patrimonios a
prorrata de sus respectivas participaciones en el conirato.

El arrendador mandatario o fiduciario, segin ¢l caso, serd ‘solidariamente
responsable con el o los arrendadores indirectos por las sumas que estos
dehan pagar en cumplimiento de sus obligaciones fiscales.

ARTICULO 11: (Contabilidad). Las personas naturales o juridicas
dedicadas al arrendamiento financiero de bienes muebles:

a) Contabilizardn sus operaciones con arreglo al método operativo o al
método financiero.

b)En el método operativo los cdnones de arrendamiento pagados por el
arrendatario constituirdn renta gravable para el arrendador, y la
depreciacién la haré el propio arrendador.

En el método finarnciero sélo los intereses que pague el arrendatario
constituirdn renta gravable para el arrendador, en tanto que Ia
depreciacién sélo podré realizarla el arrendatario . El resto de las
deducciones permitidas por la Ley, sélo podrin efectuarlas quienes
efectivamente incurran en el gasto.

En todo caso s6lo el titular de los derechos de propiedad del bien objeto
del contrato de arrendamiento financierc podra realizar la depreciacidén
permitida por la Ley.

c)Una empresa de Arrendamientc Financierc podrda contabilizar
diferentes contratos por ¢l método financiero o por el método operativo.

d}Una vez adoptado uno de los dos sistemas, para un determinado
contrato, este no podra ser cambiado .

e)Los Arrendadores registrardn sus operaciones concernientes a los
contratos de Arrendamiento Financiero locales en forma separada de los
internacionales, tanto en lo referente a sus costos, depreciaciones, gastos ,
asi como a los ingresos respectivamente.

f)Cuando se arriende mas de un equipo y se establezcan para cada uno a€
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ellos métodos distintos de contabilizacion, se debera qeleb}‘ar un coﬂg’ram
para todos los bienes sujetos al método de_comabzliz_acxén financiera y @f1g
para los sujetos al método de contabilizacion operativa,

g)Los Arrendadores deberdn mantener los informes y registros e_x'agx?IOS
por la ley a disposicion de la Direccion General de Ingresos , la of;cma.gie
Registro de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles y la “Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

ARTICULO 12: (De los Cénones). En los contratos de arrendarmienio
financiero los canones de arrendamiento o alquileres deberan ser expresados €l
una cantidad determinada . Estos canones no estaran gravades con el Impuesto de
Transferencia de Bienes Muebles (I.T.B.M.).

ARTICULO 13:  (Régimen Legal o Contractual de Desgravacion o Exoneracion).
Los beneficios de que goce el arrendatario, por razon de un régimen legai ©
contractual de desgravacion o exoneracion total o parcial, de derechos y tributos a
la importacion, serdn aplicables a los bienes que importe el arrendador destinados
al uso del arrendatario titular de tales beneficios.

E\ 4ramite para el reconocimiento de las respectivas exoneraciones fiscales se
vealizara a nombre del arrendatario, de acuerdo al siguiente procedimiento:

a)  El arrendador presentara a la Direccién General de Aduanas una
declaracion jurada haciendo constar que el bien serd dado en arrendamiento
financiero al arrendatario en cuyo nombre gestiona la exoneracion, acreditando
el beneficio fiscal de que dicho arrendatario goza.

b)  Una vez presentada la documentacién descrita anteriormente, ia
Direccién General de Aduanas dispondra de un término de 72 horas para expedir
la liquidacion que refleje la exoneracion o desgravacion del bien objeto del
contrato de Arrendamiento Financiero.

En el caso de vehiculos dicha liquidacién junto con el endoso de los documentos
que acreditan el titulo de propiedad a favor del arrendador, sera suficiente para
que los municipios inscriban los vehiculos a nombre del arrendador como
propietario de los mismos, con la indicacién de que éstos han sido dados en
arrendamiento financiero a el arrendatario titular de los privilegios de
desgravacién o exoneracion.

£ endoso de los documentos, la cesién u otra férmula utilizada para transferir los
bienes 2 favor del arrendador en estos casos no se considerara una venta.

£l mismo procedimiento se aplicard en el caso de que los bienes a importar estén a
nombre del arrendador en Cuyo caso no serd necesario endoso u otra forma de

transferencia para que los municipios inscriban los bienes exonerados a favor del
arrendador.

ARTICULO 14: La venta o transferencia a cualquier titulo de los bienes importados
al amparo de beneficios fiscales, obligara a el arrendador a liquidar y pagar
previamente los impuestos exonerados de conformidad con el valor que el bien
tenga en el momento de su enajenacion, salvo que el bien sea adquiride por el
arrendatario o por un tercero que goce del mismo tipo de franquicia fiscal,
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Cuando la franquicia fiscal del adquirente sea menor que la que disfrutard el
arrendatario original, el adquirente deberd pagar el diferencial de dichas
franquicias.

ARTICULO 15: (Terminacién Anticipada del Contrato). En los casos en que un
contrato de arrendamiento financiero termine antes de su vencimienfo por
cualquier causa, el arrendatario solo podrd deducir los cdnones efectivaments
pagados hasta la fecha en que se preduzca la terminacién anticipada.

ARTICULO 16: La resolucion del contrato se regird por las siguientes reglas: a) la
parte que opte por la resolucién notificard a la otra en la forma acordada en el
contrato y si nada se hubiese acordado al respecto, deberd hacerse por escrito en
dias y horas h4biles en el domicilio comercial de la otra parte. La notificacién se
considerard efectuada en legal forma si ésta s le nace a la parte conlratante 2
cualquiera de sus representantes, apoderados, factores o personas responsables del
establecimiento que se encuentren en el domicilio comercial, y en caso de no
estarlo, mediante la fijacién de la notificacién en la puerta del establecimiento, en
presencia de dos testigos hdbiles, cuyas firmas y numercs de cédulas deberdn
constar en la notificacion .

ARTICULO17: (Quiebra del arrendatario). La declaracion de quiebra, concurso de
acreedores, intervencién, liquidacion forzosa y otros procedimientos similares de
que sea objeto el arvendatario, extinguen de pleno derecho el contrato de
arrendamiento financiero.

£l bien objeto del contrato de arrendamiento financiero se excluird de los bienes
del arrendatario sujeto a cualquiera de los procedimientos anteriormente

mencionados y se le entregara al arrendador en forma inmediata, a su
requerimiento.

En todo caso el arvendador tendréa derecho a procurarse la restitucion del bien y a
reclamar los dafios y perjuicios o la pena, segiin fuere el caso, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley para eventos de incurmplimiento de las
obligaciones que le incumban al arrendatario.

Tanto la pena si en ella se hubiese convenido, asi como los dafios y perjuicios se
tendran como deudas de la masa. Los canones de arrendamiento morosos a la
fecha del auto de quiebra tendrdn la preferencia y prelacion establecidos en el
Cbdigo Civil.

ARTICULO 18: La quiebra, concurso de acreedores, intervencién, liquidacion
forzosa 1 otro procedimiento similar de que sea objeto el arrendador, no extingue
el contrato de arrendamiento financiero. Sin embargo si con motivo de la
liquidacion de los bienes que componen la masa de bienes del arrendador, el bien
objeto del contrato de arrendamiento financiero quede en poder de un tercero que
no este habilitado para ejercer el negocio de arrendamiento financiero, este debera
cumplir el conirato hasta su vencimiento en la forma prevista en este Decreto
para los casos de venta judicial de bienes, salvo que el arrendatario resuelva
adquirir el mismo.

ARTICULO 19: En el evento de que ¢l proceso de quiebra, concurso de acreedores,

intervencién, liquidacién forzosa u otro procedimiento similar de que sea objeto el
arrendador, resulte en la reorganizacion o continuacion de la empresa, el contrato
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continuara en vigencia hasta la expiracion del termino pactado bajo los mismos
términos y condiciones pactados.

ARTICULO 20: Si el acreedor hipotecario de un bien objeto de un conirato de
arrendamiento financiero opta por ejecutar la hipoteca fuera del concurso © de la
quiebra del arrendador, el adjudicatario del bien quedars obligado a mantener
vigente el contrato hasta su vencimiento, siempre que el arrendatario cumnpla con
las obligaciones que le incumben.

ARTICULO 21:  Cuando en accicnes de secuestro promovidas por tercercs
contra bienes de un arrendatario financiero se incluya en el inventario come de
propiedad de dicho arrendatario un bien objeto de un contrato de arrendamzento
financiero, el arrendador podra promover dentro de dicha actuacidn un incidente
a fin de que se levante la medida cautelar sobre el veferido bien.

Mientras se sustancie y falle el incidente en el fondo el arrendador tendra derecho
a que se le entregue el bien secuestrado en calidad de depositario, entrega que
deber4 hacer el tribunal en forma inmediata sin audiencia de persona alguna,
siempre que se le presenten al Tribunal junto con la peticion respectiva 1os
documentos mencionados en los literales a) y b) del articulo 41 de fa ley 7 de
1990. La no presentacién oportuna de la pruebas mencionadas en los literales &)
y b) del citado ariiculo 41 ¢ la oposicién del tercerc secuesirante a las pruebas
presentadas por e} arrendador hardn que dicho incidente se tramite con arreglo a <
las normas establecidas para las tercerias de dominio en los juicios ejecutivos, en ‘
lo que fuere aplicable.

Fallado favorablemente el incidente propuesto por el arrendador se 1:escindiré el
secuestro y el depdsito y se entregara el bien a quien el arrendador indique.

En ausencia de las pruebas requeridas por el articulo 41 de la Ley 7 de 1990, el
incidente se tramitara con audiencia del secuestrante y se fallard sobre la base de
las demas pruebas que obren en autos.

El embargo de un bien objeto de un contrato de arrendamiento financiero en
idénticas circunstancias a las previstas en caso de secuestro, dard derecho al
arrendador a promover la correspondiente terceria de dominio y el Tribunal

aplicar4 el mismo procedimiento previsto para los secuestros, tanto en la Ley 7 de
1990 como en este Decreto.

ARTICULO 22:  (Destruccién, mutilacién o pérdida de uno o varics bienes
objeto del contrato). Cuando durante la vigencia de un contrato de
arrendamiento financiero tengan lugar la destruccion, robo, hurto, situaciones
catastroficas u ofras de naturaleza analoga que traigan como consecuencia la
perdida total de uno o mas bienes objeto del contrato, el contrato quedara
terminado de pleno derecho respecto a el o los bienes perdidos o destruidos , sin
perjuicio de los derechos del arrendador a recibir las sumas pactadas en concepto
de canon de arrendamiento, los cuales podrdn ser compensados por el
arrendatario con la indemnizaciér. que reciba e! arvendador de la aseguradara,
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La obligacién del arrendador de traspasar sl bien quedara enestos casos
extinguida, en tanto el arvendatario quedard relevado de pagar 2 valor residual
pactado.

Si como consecuencia de la perdida o destruccidn, el ar indor no mmrgngm el
valor depreciado del bien por via de la indemnizacion de una compafiia de
seguros o del pago de los canones pactados en el contrafo, podrd registrar como
perdida el valor depreciado del bien o los bienes de que se irate.

En el caso de que arrendador y arrendataric decidan reponer el bien o bienes
destruidos o perdidos, deberdn celebrar un nuevo contrato de arrendamiento,
cuya duracién no podra ser inferic: al término establecido en la Ley.

ARTICULO 23:  (Exclusién de bienes objeto ciel contrato). Podran excluirse uno
o varios de los bienes objeto de un coniraio de arrendamiento financiero,
ajustindose el canon para los bienes restantes cue se mantengan en
arrendamiento financiero, en cuyo caso se entenderd que el contrato permanece
vigente para los bienes subsistentes.

ARTICULO 24:  (Cambio de arrendatario e identidad de objeto). Un tercero,
bien por cesion de derechos por parte de un arrendatario financiero, bien por
subrogacién o bien por cualquier otro titulo, podrd subrogarse en el lugar del
arrendatario financiero pudiendo, inclusive, modificar los términos del contrato
de comun acuerdo con el arrendador, salvo que alguna otra modalidad haya sido
pactada en el contrato y siempre que este siga recayendo sobre el mismo bien.

Dicha operacién no se considerard una venta.

ARTICULO 25:(Cambio de arrendador e identidad de objeto). Un tercero, bien
por cesién de dervechos por parte de un arvendador financiero, bien por
subrogacién o bien por cualquier otro titulo, podra subrogarse en lugar del
arrendador financiero, pudiendo inclusive, modificar los términos del contrato,
de comun acuerdoe con el arrendatario siempre y cuando el contrato siga
recayendo sobre el mismo bien. Dicha operacién no se considerard una venta.

ARTICULC 26:  (Inscripcidn en el Registro Pablico). Cuando las partes,
conforme lo establece la ley, opten por inscribir los contratos de arrendamiento
financiero en el Registro Publico, dichos contratos se inscribirdn en la seccién que
a tal efecto habilitarg el Registro Publico.

ARTICULO 27 (Informes al Ministerio de Comercio e Irdustrias). Dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de su ano fiseal, fodo arrendador
financiero estara obligado a presentar a la Direccidn de Empresas Financieras del
Ministerio de Comercio e Industrias un informe que refleje o siguiente:

o
T
i ;;g*!lii

a) El niimero total de los contratos suscritos en el afio fiscal con la indicacidn
de si se trata de arrendamientos financieros locales o iniernacionales, del valor
total de los contratos suscritos, tanto de los arvendamientos financieros locales
como de los internacionales, el o los métodos de contabilizacidn aplicades, del tipo
de bien dado en arrendamiento financiere, especificandc si se trata de vehiculos,
equipo rmédico, equipo de construccién, equipo de cficina, aviones o naves,
maquin uipo pesado i oiros.

©
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= T (SR
b)  El ntimero total de contratos vigentes en cartera, con la indicacion de 5}}33
trata de arrendamientos financieros locales o internacionales; del valor tota}"_d‘e; gs
contratos vigentes, tanto de los arrendamientos financieros locales come, 3’3
extranjeros del tipo de bien dado en arrendamiento financiero, esp;cafigand?q si.se
trata de vehiculos, equipo médico, equipo de construccidn, equipe de ONCINA
aviones o naves, maquinaria o equipo pesado u otros. _
Para los efectos de este articulo, el valor de un conirato contabilizado por el
método operativo estara determinado por el valor de la sumatoria de los canoncs
restantes no vencidos, y el de la amortizacion del capital mas los intereses queé se
causen hasta la finalizacién del contrato. ' )
ARTICULO 28:  (Confidencialidad de las informaciones). Llas informactoncs
: obtenidas por los funcionarios publicos con base en Ics informes anteriores o con
] base en las inspecciones que los mismos realicen a los arrendadores financieros
son confidenciales y no podran ser reveladas, saivo para uso estadistico,
protegiendo la identidad de los arrendadores financieros y la de sus clientes. El
funcionario que divulgue dicha informacion estara sujeto a las sanciones que
establece la ley penal para los funcionarios que incurran en este tipo de falta o
delito. '
ARTICULO 29:  (Obtencién de licencia para explotar el negocto de
arrendamiento financiero). Toda persona natural o juridica que desee obiener
licencia comercial para dedicarse a actividades de arrendamiente financiero
debera presentar a la Direccion de Comercio Interior del Ministerio de Comercio e
Industrias una solicitud de licencia comercial o habilitacion de la licencia ya
concedida, tipo A o B, solicitud ésta a la que deberid acompafar todos los
documentos exigidos para la obtencién del tipo de licencia comercial de que se
trate o para la habilitacion de la misma.

En caso de tratarse de una habilitacién debers adicionarse a los documentos
exigidos, una certificacion expedida por un contador publico autorizado dque
acredite que el solicitante ha dado cumplimiento al requisito relacionado con el
capital pagado que exige la Ley 7 de 1990.

\

Examinadas las solicitudes de que trata el parrafo que precede y habiéndose
comprobado que el solicitante reune los requisitos establecidos por la ley y este
decreto, la Direccién de Comercio Interior del Ministerio de Comercic € industrias
expedira la correspondiente licencia o habilitard la existente.

ARTICULO 30:  (Inscripcién de arrendadoras en el Ministerio de Comercio e
Industrias). Concedida o habilitada la licencia comercial de que trata la ley, la
Direccién de Comercio Interior del Ministerio de Comercio e Industrias remitira
copia de la licencia comercial y copia de los documentos para el otorgamiento o
habilitacion de dicha licencia que hubiesen sido presentados para la
correspondiente inscripcion de la persona natural o juridica segin sea el caso, en
la Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, la
cual le asignard un nomero de registro .

ARTICULO 31:  (Inscripcién de arrendadoras en el Ministerio de Hacienda y
Tesoro). Para los efectos de la inscripcion de una empresa arrendadora financiera
en el Registro de Arrendadores Financieros del Ministerio de Hacienda y Tesoro,
tal arrendadora deberd presentar el formulario de registro unico de contribuyente
acompafiado de una copia auténtica de su licencia comercial y, si se fratase de una




persona juridica, ésta debera presentar adernds, una copia aufestica de su pacte,
; social y sus enmiendas.

Las empresas que no hayan dado cumplimiento a todos y ca 2 wae de?
requisitos exigidos por la Ley y este reglamento para gers e ﬂ.egogxo gﬁ;e
arrendamiento financiero, no podran acogerse & ninguno e o: L7 21cios Hscaies
contenidos en la Ley 7 de 1990 y en el presente Decrelo reglameniaro.

ARTICULO 32: (Procedimientos para la recuperacidn de bienes objeto c‘@
arrendamiento financiero). En los casos de terminacidn anticipada del contrato si
el arrendatario rehusa devolver el bien en la forma prevista en el articulo 35 de la
Ley 7 de 1990, el arrendador financiero previo acreditamierio de su condicion de
titular del bien objeto del contrato podra solicitar la devolucion del mismo
mediante los tramites del juicio sumario o del proceso ejecutivo, previstos armpos
en el Coédigo Judicial y exigir el pago de los alquileres atrasados y la
indemnizacién de dafios y perjuicios o la pena si en ella hubieren convenido.

A los efectos del presente articulo prestara mérito ejecutivo el conirato de
arrendamiento financiero..

En todos los casos los bienes objeto de un contrato de arrendamiento financiero, se
tendrdn como unidades funcionales independientes de otros bienes muebles o
inmuebles a los que se acoplen, incorporen ‘o adosen, aiin cuando para su
remocidn se requiera menoscabar en alguna forma, el propio bien inmueble o
mueble al que se encuentren acoplados, adheridos o incorporados.

ARTICULO 33:  (Abonos iniciales). En los casos de arrendamiento financierc de
un bien cuyo costo no ha sido totalmente financiado por la arrendadora
financiera, sino que parte del mismo ha sido absorbido por el arrendataric
financiero (o por un tercero en lugar de éste), el contrato recasra sobre la parte
efectivamente financiada por la arrendadora financiera.

En estos casos solo seran deducibles para el arvendatario los cdnones de
arrendamiento efectivamente pagados al arrendador durante la vigencia del
contrato.

ARTICULO 34:  (Abonos Extraordinavios). El arrendatario podra realizar
abonos anticipados, sin embargo en ninglin caso podran exceder el total de
abonos mensuales pactados en €l contrato para un afio fiscal . Cualquier pago en
exceso de dichos abonos para un periodo fiscal determinado no serd deducible
‘tomo canon de arrendamiento.

!li
m ARTICULO 35: (Reinversion de utilidades) La adquisicién de maquinarias y
! equipos que contribuyan a la expansion de la capacidad productiva de las
. empresas 0 a producir articulos nuevos, por via del arrsndamiento financiero, se
considera una forma de reinversion de utilidades. £n consecuencia, las empresas
arrendatarias podran deducir de su venta gravable las sumas invertidas en la
adquisicidn de bienes y equipos a través del sistema de arrendamiento financiero,
siempre y cuando dicha inversién sea superior al 20% de la renta gravable del
gjercicio fiscal de que se trate. Para los efectos del calculo de dicha inversidn se
tomara en cuenta el valor real de la maquinaria o equipo y no el valor total de los
canones de arrendamiento que el arrendatario se ha obligade 2 pagar de
conformidad con el contrato de arrendamiento financiero. .
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Articulo 36: Un bien objeto de un contrato de arrendamiento financiero, no ?0%”
ser vendido, permutado o de cualquier otra manera enajenado a ierceros c_hs‘tm g:
a empresas habilitadas para ejercer el negocio de arrendamiento fmanciex‘:” “
caso contrario el nuevo arrendador no podréa acogerse a los beneficios de la Ley i
de 1290, salvo la excepcién prevista en el articulo siguiente.

Articulo 37: En caso de enajenacién judicial del bien si el adjudicatario ‘})
adquirente, es una persona natural o juridica que ro este habilitado para gjercer &
negocio de arrendamiento financiero , este deberd mantener v1g§ante‘ el contm;ﬁi
hasta su vencimiento siempre que el arvendatario cumpla las obligaciones que =
incumban. A estos efectos el adjudicatario podra oplar por continuar el conirato
con intervencién de un arrendador financiero por medio de un contrate de

mandato o fideicomiso, o bien continuar el contrato hasta su terminacion en ‘a8
mismas condiciones pactadas en el contrato original.

Articulo 38: En todos los casos la enajenacién judicial o extrajudicial de un bien
objeto de un contrato de arrendamiento financiero, no extinguivd el contrato, m
afectard los derechos del arvendatario, mientras cumpla con las obligaciones que
le incumban,

P
PR

ARTICULO 39 : Si nada se hubiese pactado en lo atinente a la responsabilidad
penal y civil extracontractual, las partes quedardn sujetas a las leyes respectives
en cuanto a las consecuencias qué de sus actos u omisiones se deriven.

ARTICULO 40: (Régimen Fiscal)

Costo del equipo: Se reputardn como costo del equipo arrendado los desembolsos
efectuados para la adquisicién y puesta en marcha del mismo, tales como valor de
la factura del proveedor o fabricante, seguros incurridos en el envio del equipc,
transporte, costos de instalacion e impuestos, incluyendo el impuesto de
transferencia de bienes muebles (ITBM). Los demas gastos que corrientermente se
mcorporan 4 las operaciones de arrendamiento financiero, tales como
mantenimiento, seguros y otros, no serdn tomados en cuenta para =l coémputo del

i

- L 3

costo del equipo, pero podran ser amortizados con los canones de arrendamisnto,

gimen de depreciacion: En los arrendamientos locales el arrendador podrd optar
oor depreciar el bien objeto del contrato en el plazo de duracidn del mismo o en
un plazo mayor utilizando cualesquiera de los criterios de depreciacién admitidos
sorla Ley.

La base para el calculo de la depreciacion serd el valor de adquisicidn del bien 14}
como se describe en el presente articulo ( costo del equipo) .

In caso de venta del bien a el arrendatario al finalizar el termine del contrato, este
~odrd depreciar el mismo tomando como valor el precio de adquisicidn del bien
mias el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles.

En caso de compra judicial o extrajudicial de un bien afecto a un contrats de
arrendamiento financiero, la depreciacion continuara en la misma forms gus
venia realizandola el propietario original, no importa cual fue el precio pagado
sor el nuevo propietario,

I

1
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El régimen de depreciacién del bien objeto del contrato de arrendamiento , 2
artir de la fecha en que se produjo la terminacién anticipada del contrato se
regira por las siguientes reglas;

8)  De permanecer el bien como propiedad del arrendador financiero y no
volverse a dar e] mismo en arrendamiento financiero, el bien se depreciard con
base en el término de 1a vida util restante del mismeo, tomando en consideracién la
depreciacién acumulada,

b)  De permanecer el bien como propiedad del arrendador financiero y
volverse a dar el mismo en arrendamiento finenciero, el bien se depreciard con
base en I duracién del nueve contrato de arrendamiento financiero tomando en
consideracion lg depreciacién acumulada hasta el momento de la firma del nuevo

contrato y no en base al valor del nueve contrato, .

¢} De pasar el bien & propiedad del arvendatario financiero el mismo se
depreciard con base en e] régimen ordinario de depreciacién tomandase comeo
valor base de dicho bien el valor de adquisicién del mismo por parte del
arrendatario financiero.

En los casos de contabilizacion por el método operativo la depreciacién la
realizara el arrendador Y en los de contabilizacién per el método financiero el
arrendatario,

En los contratos de arrendamiento Financiero Internacional el arrendador y el
arrendatario podrdn depreciar simultdneamente of bien objeto del contrato
siempre y cuando las leyes del pafs en que se expiote econdmicamente el bien

objeto del contrato permitan considerar al arrendatario como propietario del bien.
Ingresos gravables para el arvendador: En el método de contabilizacién operativo,

constituirdn ingresos gravables para el arrendador los cdnones de arrendamiento
que pague el arrendatario.

En el método de contabilizacién financiero sdlo serén gravables para ¢l
arrendador los ingresos provenientes de los intereses que pague el arrendatario.

Gastos Deducibles : Son gastos deducibles:
A. Para el arrendatario;
&) Los alquileres o canones que efectivamente pague el arrendador siempre y

cuando el equipo sea utilizado en la produccidn de la renta o en la conservacién
de la fuente.

b) Cuando incurra en ellas, las primas de los contratos de SegUro que amparen log
bienes objeto del Contrato de Arrendamiento,

Cuando el arrendatario contrate el SegUro por periodes que excedan de un afo, la
prima pagada deberd prorvatearse entre los afios de duracién del seguro
contratado.

¢) Dernds gastos necesarios para el mantenimiento Yy eperacion del bien Shjetq del
contrato de conformidad con la legislacién Fiscal, -

R 0
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B. Para el arrendador:

a) Las primas de los contratos de seguro que amparen el bien objeto del gontrato
de arrendamiento cuando estas corran por cuenta del arrendador .
b) Demds gastos necesarios para el mantenimiento del bien objeto del contrato, de

conformidad con la legislacion fiscal, si en ello se hubiere convenido en el
contrato.

En el caso del Arrendamiento Indirecto las consecuencias fiscales del
arrendamiento financiero previstas en la Ley 7 de 1990 y en este decreto se
proyectardn y recaerdn sobre el patrimonio del arrendador i:idir&gtu. £l
arrendador directo serd solidariamente responsable por el pago correspondiente al
Tesoro Nacional,

En todo caso en que el Bien o Equipo sea utilizado local e internacionalmente, se
procederd a la determinacion de los costos, gastos, e ingresos en forma
proporcional a una y otra fuente.

En todo caso la transferencia del equipo objeto del contrato causara el Impuesto de
Transferencia de Bienes Muebles (I.T.B.M.), que serd calculado sobre el valor
estipulado de la venta.

Los cancnes mensuales de arrendamiento que pague el arrendatario no estdn
gravados con el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles.

Renta exenta: Se considerara renta exenta:

a) Los alquileres provenientes del contrato de arrendamiento financiero de naves
mercantes, dedicadas al comercio maritimo Internacional.

b} Los alquileres provenientes al Contrato de Arrendamiento Internacional.

Impuesto de Timbres: En los contratos de Arrendamiento Financiero Internacional
su otorgamiento no causara el impuesto de timbre salvo que el contrato deba
utilizarse ante los tribunales o autoridades administrativas de la Repuiblica de
Panamd, en cuyo caso, y solo entonces, deberan adherirsele ios timbres
correspondientes al hacer tal uso de ellos. En los contratos de Arrendamiento
Financiero Locales si causara el Impuesto de Timbre su otorgamiento.

ARTICULO 41: (Ley aplicable) Las controversias que surjan de la interpretacion o
aplicacién de los contratos de Arrendamiento Financiero locales, serdn resueltas
por los tribunales de justicia de la Rep. de Panama conforme a las disposiciones de
la Ley 7 de 1990, este decreto y demds disposiciones legales aplicables.

En los contratos de arrendamiento financiero internacional las partes podran ;
a) De comiin acuerdo sujetar el contrato a las disposiciones de la Ley 7 de 1990,

aunque ambas sean personas naturales o juridicas extranjeras , no esién
domiciliadas en la Rep. de Panamad y el contrato se han otorgado en el extranjero.
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b) Someterse a Ia jurisdiccion y competencia de los tribunales panamefios que en
tal caso deberan conocer de 1a controversia , aunque las partes sean extranjeras ,
no tengan domicilio en la Rep. de Panama y el bien objeto del contrato de
arrendamiento Financiero no se encuentre dentro del territorio nacional.

ARTICULO 42: (Apoderados). Las personas naturales o juridicas extranjeras
podran designar apoderados en la Rep. de Panami, a efectos que reciban las
notificaciones de que trata el articulo 34 de la Ley 7 de 1990, asi como para
notificar y recibir traslado de cualquier demanda que cualquiera de las partes
interponga contra la otra.

Los poderes deberan reunir los requisitos exigidos por el Codigo Judicial para los
poderes otorgados en el extranjero, entendiéndose implicitos en los mismos ia
facultad del arrendador principal de delegar las suyas en uno o mas sustitutos
escogidos por el poderdante o por el apoderado principal.

ARTICULO 43: (Sanciones) Son aplicables a las empresas de Arrendamiento
Financiero las sanciones previstas en el titulo IV de la Ley 25 de 26 de agosto de
1994 asi como las relativas a los principios de lealtad y buena fe mercantil que
consagra dicha Ley.

ARTICULO 44: Este Decreto Ejecutivo comenzard a regir a purtir de su
promulgacion.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE
Dado en la ciudad de Panama, a los diez dias de! mes de julio de novecientos noventa y sais {1998).

ERNESTO PEREZ BALLADARES OLMEDOC DAVID MIRANDA 5.
Presidente de la Repibiica NMinistro de Hacienda y Tesoro

RESOLUCION N2 034
(De 16 de julic de 1998)

LA JUNTA DE CONTROL DE JUEGOS
en uso de sus facultades legaies,
CONSIDERANDO:

Que, conforme al Articulo N2 1046 de Cédigo Fiscal, corresponde a la Junta de Conirn
de Juegos diclar los Reglamentos concernienies a la expiotacién de los e
suerte y azar;

SN S Y

Que ei Articulo N? 94 de la Ley 56 de 22 de diciembre de 1895 sestablece ias bases a las
que deben sujetarse los coniralos que celebre ia Junta de Control de Juegos non
terceros, para la operacién y administracion, por cuenta y a beneficio de ella, de la
explotacion de juegos de suerte y azar y de aquelios que generen apuestas;

RESUELVE:

ARTICULD PRIMERQ: Apruébanse los Principios Relativos a la Modernizacion de iz
Actividad de Casinos en la Bepublica de Panama, cuyo texto es dei tenor siguiente:;
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