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De {x de o?nﬂ* de 2013

Que adopta un régimen de custodia aplicable
a las acciones emitidas al portador

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Capitnlo |
Disposiciones Generales

Articalo 1. Obieto. Esta Ley tiene por objeto adoptar un régimen de custodia de certificados
de acciones emitidas &l portador.

Artienlo 2. Definiciones, Para los efectos de esta Ley, los sipuientes términos s¢ enfenderdn

asi:
1.

Abogade, Profesional del Derecho con idoneidad expedida por I Sala Cuarta de
Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia de la Repiiblica de Panamé que
gjerza la abogacia de manera individual y las sociedades civiles constituidas conforme
a la ley por profesionales idéneos para gjercer la abogacia en |a Reptblica de Panama,
Agente de nolfficacion. Abogados, bancos de licencia general y fiduciarias
establecidos en la Replblica de Panamd que hayan sido designades por un custodio
extranjero autorizado para que en su nombre y representacion reciban notificaciones y
requerimientos relacionados con cualguier aspecto u oblipacion vinculade con el
giercicio de la actividad de custodis a que se refiers esta Ley,

Agente residente.  Abogado que ha sido designade como agente residente por una

sociedad andnima existente de conformidad con las ieves de fa Repblics de Panama,

Autoridad competente:

a, El Ministerio Pfiblico y el Organo Judicial para investigar actos relacionados con
el blangueo de capitules, el financiamiento de actividades terroristas o cualqui;:m
actividad ilicita de acuerdo con las leyes de Ia Repiblica de Panamé.

b. La Autoridad Nacional de Ingresos Pdblices pars  dar cumplimiento a los
souerdos v convenios internacionales suscritos por la Repiblica de Panamd y en
plena vigeneia,

Custodio autorizade. El custodio local autorizado o el custedio extranjero autorizado

di Jos certificados de scciones emitidas al portador.

Cada uno de los trminos que se¢ expresan en cste articulo incluyen tanto el plural

como ¢l femening,
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Capitulo I
Obligacidn de Entrega en Custodia de los Certificados de Acoiones Emitidas &l Portador

o autorizado, A partic de la entrada en vigencia de esta
Ley, todo propietario de acciones emitides al portador deberd designar a un custodio
autorizado pata que mantengs en custodia los certificados de acciones al poriador respectivos
conforme a [ag disposiciones de esta Ley.

¢ntrada en vigencia de esta Ley deberdn ser entregados a yu custodio autorizado, junto con la

declaracion jurads 2 que se refiors ¢l antigelo 8, dentre del periodo de transicion establecido
on el articulo 24,

Articulo 5. Entrega de los ce

al portador emitidos con posterforidad a la
vigencia de esta Lev, Toda sociedad que emita certificados de acciones al portador con
pesterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley debord entregarlos &l custodio autorizado
nombrado por el propietario, junto con la declaracion jurada a que se refiere ¢l numeral 1 del
articudo 9, dentro de un plazo de veinte dias, contade 2 partir de Ja aprobacién de la emisidn
de las acciones al portador.

Para efectos de nombrar al costodio autorizado, ¢l propietario deberd proporcionar a fa
sociedad emisora el nombre completo del custodio autorizade, su diveccidn fisica y los datos
de una persona a Ja que la sociedad emisora podrd contactar en caso de sor necssarie, con
indicacidn de un nivnero de teléfono y direccidn de correo clectrdnico o mimero de fax. La
sociedad anulara la emision de las acciones al portador si el propietario no swiministra, dentro
del plazo establecido en este articulo, la informacidn y declaracion jurada a que se reficre este
articulo.

Capitulo 1K
Custodio Awtorizado

Articuio 5. Custodiog loc mtorizados, Podran actuar eomo custodios locales antorizados

de los certificados de acciones emitidas al portador los bancos de licencia general v las
fiduciarias ¢stablecidos en la Repiblica de Panama y regulados por la Superintendencia de
Bancos de Panamd, asi como las casas de valores y centrales de valores establecides en la
Repiiblica de Panamé y regulados por la Superintendencia del Mercado do Valores de
Panamd,

Agimismo, podrin actuar como custodios locales awlorizados todos aguellos sbogados
que se encuentren inscritos anke la Sala Cuarta de Negocios Generales de Ja Corte Suprema de
Justicia cn un registro especial que serd Hevado para tal efecto. Sin perjuicio de cualquiera
otra informacion que s Sala Cuarta de Nepocios Genesales de la Corte Suprema de Justicia
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tenga & bien solicitar para formalizar su inseripeion, aquellos abogados que descen actuar
como custodios deberdn proporcionar st nombre completo, direccién fisica en la cual
mantendrin bajo resguardo los certificados de acciones emitidas al portador, ntmero de
teléfono y direceidn de correo elettronico o nlimero de fax,

La superintendencia respectiva y la Sala Cuarta de Megocios Generales de Ia Corte
Suprema de Justicia deberdn certificar, a requerimiento de la autoridad competente, of regisito
de los custodios locales autorizados. Asimismo, deberdn mantener en sus paginas web una
lista actualizada de los custodios locales awtorizados inscritos para actuar como tales. En el
caso de la Sala Cuarts de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia, la lista debers

indicar la fecha efectiva de su inseripeida,

Artieulo 7. Custodios extrapieros awiorizados. Podrdn actuar como custodios extranjeros
autorizados los bancos, las fiduciardas y los infermediarios financieros que cuenten con
licencia pare el ciercicio de sus actividades establecidos en jurisdieciones miembros del
Grupo de Accién Financiera Intermnacional sobre Lavado de Direrc o de sus miembros
asociados que se encuentren inseritos ante la Superintendencia de Bancos de Panamd en un
registro especial que serd levado para tal efecto. Sin perjuicio de cualquiera otra informacion
que la Superintendencin de Bancos de Panam4 tenga a bien solicitar para formalizar su
inscripeidn, los bancos, las fiduciarias y los intermediarios financieros gue cumplan con los
requerimientos antes mencionados debeydn presentar lo siguiente:

1. Datos generales de constitueidn, nombre, dircccitn fisica, nimero de teléfono y

direccidn de correo electrinico o nimero de fax,

by

Certificacidn expedida por el ente supervisor que acredite que se encuentran bajo su

supervisién, incluyendo nombrs, dircocidn fisica, nimers de teléfono v direccitn de

correo electrénico o mimero de fax de este ente, legalizada ¥, en caso de ser necesario,
traducida,

3 Constancia de designacion de un agente de netificacion, incluyendo nombre completo,
direccidn fisica, nimero de teléfono y direccidin de correo electrénico o niimere de fax,
traducida, en caso de ser necesario,

4, Declaracion jurads mediante a cual se exprege Jo siguiente:

a Que practican medidas para conocer al cliente en términos no inferiores a los
requeridos en ka Ley 2 de 2011,
b, Que s comprometen & proporcionar al agente residente de s sociedad emisara
¢l nombre completo, nacionalided o pais de incorporacidn, ndmuero de cédula o
nlimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direceién fisica,
atmern de teléfono y dircecidn de carreo electtdnico o nimero de fax de los
propietarios de las acciones emitidas af portador cuyos ceortificados vayan &
mantener en custodia,
La Superintendenciz de Bancos de Panamé deberd centificar, 2 requerimients de Ia
autoridad competente, ¢l registro de Jos custodios extranjeros autorizados v mantener ¢n su
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péginz web una lista actuatizada de los custedios extranjeros swtorizados inseritos para actuar

como tales, con indicacidn de la facha efectiva de su inscripeidn.

Capitule 1V
Informacion

Articulo 8. Informacidn que o | a los o ;
emitidas gl portador con anterioridad 3 la vigensia de esta Ley. Sin peduicio de cualguiers

ofra informacidén que el custodio antorizado tenga a bien solicitar, al momento de entregar en

custodia los certificados de acciones emitidas al poriador a que se refiere ol articulo 4, s

deberd proporcionar, mediante declaracitn jurada, la siguiente informacidn: “

1. Nombre completo, nacionatidad o pais de incorporacidn, nanero de ofdula o mlnero
de pasaporte vigents o datos de incorporacion, direccion fisica, mimero de teléfono y
direccién de correo elecirdnico o nimero de fax del propistario de las acciones
emitidas al portador.

2. Nombre completo, dircesion fisica, nimero de ieléfono v dirccoion de correo
electrdnico o nlmero de B del agente residente de 1a sociedad emisora.

Se tendrd por desipnado ol costodio autorizado v, por lo tanto, se porfeccionard la
custodia con la entrega del certificade de acciones emitidas al portador y In declaracitn jurada
& que se refiere este articulo.

Se tendrd como propietario de las acciones emitidas al portador 2 la persona que figure
como fal en Iz declaracidn jurada a que se reficre este articulo, con exeepeibn de lo

establecido on of articulo 13.

smitidas sl portador con posterioridad a s vigencia de esta Ley. Sin perjnicio de cualguiera

oira informacién que el custodio sutorizado tenpa a bien solicitar, al momento de eniregar en

custodia los certificados de stciones emitidag al portador 8 que se refiere &l articuls 3, la

sociedad emisora deberd proporeioner fa siguiente docmentacién ¢ informacién:

i. Declarasion jurada rendida por ¢l propietario de las scclones emitidas al portadoren la
que conste su nombre completo, nacionatidad o pals de incorporacidn, nimero de
cédula o mimero de pasaporte vigente o datos de incorporacitn, direccibn fisica,
niumero de teléfono y direccidn de correo electrénico o nlimero de fax.

2. Nombre completo, direccidn fisica, nimerc de teléfono y direccién de correo
slectrénico o mamero de fax del agente residents de ls socicdad emisora,

Se tendrd por designado el custodio autorizado y, por lo tanto, se perfeccionars la
custodia con la enfrega del certificado de acciones emitidas al portador y la decumentacion e
informacifin a que sc refiere eate articulo.

$e tendrd como propietario de las acciones emitidas al portador a la persona gue figure
como fal en 1 declaracion jurada a que se refiere este articulo, con exeepcion de lo
establecido en el articelo 13,
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Capftelo ¥V
Obligaciones del Custodio Autorizado

Articalo 10, Obligaciones del custodio loeal satarizado. F] custodio local antorizads debers:

1.

Mantener toda la documentacién relacionada 2 la prestacion del servicio de custodia
en su sede establecida en la Repiblica de Panamd. Los registros relacionados a la
prestacion del servicio de custodia deberdn ser mantenidos por un periodo de cinco
aiios, luego de concluida la pregtacidn de este.

Mantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas al portador
mientraz dure ol gjercicie de su funcitn como custodio sutorizado en su sede
establecids en la Repiblica de Panama.

Mantener en estricta reserva la informacion recibida de acuerdo con las disposiciones
de csta Loy,

Proporcionar 1a informacion a que hace referencia esta Ley cuando esta sea requerida
por las amtoridades competentes. El suministro de Ia informacion a peticién de Ja
autorided competente no se considerard como incumplindento de su obligasion de
mantener la informacién en estricta reserva ni como una violacidn al deber de
confidencialidad o a] derccho a la privacidad,

Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
cmitidas al portador cnando sesn requeridas medisnte orden judicial, por el propietario
o el acreador prendario de estas,

Aquellos abogados inscritos para actuar como custodios locales aworizados deberdn

mantener actualizada la informacidn a que haoe referencia el segundo péreafo del articulo 6.

Articulo 11. Obligaciones del custedio extranjero sutorizedo. Bl custodio extranjero
autorizado debard:

1.

Muantener toda la decumentacion relacionada s fa prestacidn del servicio de custodia
en ia direccidn fisica que este hayva proporcionado 4l agente residente ds la sociedad
emisors al momento de notificarle su condicidn de custodio, segtn lo previsto en el
articulo 17, Los registros relacionados a la prestacion del servicio.de custodia deberdn
ser mantesidos por un periodo de cinco affos, luego de concluida la prestacién de este,
Mantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas &l portador
mientras dure el gjercicio de su funcidn come custodio anterizadn en In direreidn
fisica que este haya pm;;orciﬁnada al agente residente de la sociedad emisora al
momente de notificarle su condicidn de custodio, segin lo previsto en el articuln 17.
Mantener en estricta reserva Ia informacién recibida de acuerdo eon las disposiciones
de esta Ley.

Proporcionar al agents residente de Iz sociedad emisora, junto con la notificacién de su
designacion, el nombre complete, nacionalidad o pais de incorporacién, nimero de

cédula o mimero de pasaporte vigente o datos de incorporacién, dircccidn fisica,
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niimero de teléfono v direccién de corrco clectronico o nimero de fax de los

propietarios de las acciones emitidas al portador cuyos certiffcados mantenga en

custodia. Bl suministro de la informacion al agente residente no se considerard como
incumplimiento de su obligacién de mantener la informacién en esiricta reserva ni
como una violacion al deber de confidenciatidad o al derecho a la privacidad.

5. Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
emitidas al portador cvando sean requeridas mediante orden judicial, por ¢l propietario

o ¢l acrecdor prendario de estay,

Se exceptuardn del cumplimiento de la obligacion contenida en el numeral 4 aquetlos
bancos, fiduciardas e intermediarios financieros que, junto con la informacién y
documentacitn a que se refiere el articulo 7, consignen, mediante fianza de cumplimiento, la
suma de veinticinco mil balboas {B/.25,000.00) a favor del Tesoro Nacional, Dicha fianza
deberd ser emitida por una compafifa de seguros o un banco cstablecido y con licencia para
operar en la Repiblica de Panamd.

Los custodios extranjeros autorizedos que opten por consignar la fianza 2 que 58
refiere el pérrafo anterior deberdn proporcionar al agente residente de la sociedad emisora,
cuando medie un requerimiente de informacién por parte de la autoridad competente, el
nombre completo, nacionalided o pafs de incorporacion, nimero de cédula o nimero de
pasaporte vigente o datos de incorporacién, direccién fisica, nimero de teléfone v direccidn
de correp electrénico o nimero de fax de los propietarios de las acciones emitidas al portador
cuyes certificados mantengan en custodia. En caso de incumplimiento, la auloridad
compeiente podrd ejecutar la flanza a que se refiere este parrafo de acuerdo con los
procedimientos gue para ollo s establezcan.

El Organo Ejecutivo reglamentard los requisitos que debe cumplir la fianza de

cumplimiento a que se refiere este artfcalo,

Capitoie VI
Trapsferencia de lag Acciones Emitidas al Portador

Articute 12, Transferencia de las aceiones emitidag al portador. Ademés de lo dispuesto en el
articulo 30 de la Ley 32 de 1927, la wansforencia de las acciones cmitidas al portador se
perfeccionard cuando el custodio autorizado sea formalmente notificado por escrito de tal

wansferencia por el propietaric, y ¢l adquirente entregue al custodio autorizado [a declaracion
jurada 2 que se refiers ¢f numeral 1 del articule 9.

Articalo 13. Disposicion hereditaria con respecto @ las pociones emitidas al portador, Toda
disposicién hereditaria que haya dejade en vida el propictario de las acciones emitidas al
portador con respecto & la pmpiédaﬁ de estas, ¥ que le baya sido comunicada al custodio
autorizado por eserito y de acuerdo con las formalidades que establezca ¢l reglamento que
para tal efecto se elabore, serd vilida y tendrd prevalencia sobre cualguier derecho de

sucesion, va sea testamentario o intestado.
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El sombramiente de heredero de las acciones emitidas al portador no confiere derecho
de propiedad scbre estas. En consccuencia, Unicamente se tendrd como propictario a la
persona o0 personus que se hayen nombrado como herederos, una vez oowrea el fallecimisnto
de quien haya dejado en vida la disposicion hereditaria 2 que se refiere este articulo, sin que
para eflo se requiers declaratoria por sentencia judicial. |

La existencia de disposiciones legales en materia hereditaria en e domilicio del
propietario de lag acciones emitidas al portador, dadas en custodia, no serdn oponibles al
castodio autorizado ni afectardy la validez de la designacidn del heredero de tales acciones al
fallecimionto de quien baya dejado en vida la disposicidn hereditada 8 que se wefiers este
articulo.

Capitaio VH
Garantia Prendaria

Acrticale 14, Agreedores prendaries. Los acreedores prendatios que, & la fecha de entrada en
vigenoia de esta Ley, se encuentren en posesidn de centificados de acciones emitidas al
portador deberdn cumplir, dentro del periodo a que se refiere ol articulo 24, con los requisitos
previstos en los articulos 6 ¥ 7 para actuar eomo custodios autorizados, De 1o contario, dentro
de este mismo periodo, deberin entregar en custodia los certificados de acciones emitidas al
portador a un custodio autorizade acompafiados de la declaracion jurada a que se refiere ¢l
articulo &, guien acteard a su ver como dejmsitariu prendario, Bl acrcedor prendario deberd
notificar al propietario de las acciones emitidas al portador de su condicidén de custodio
autorizado o de la desipnacidn de otro.

Articulo 18, Garanta prendaria sobre

ceiones emdtidax al portador. La constitucidn de

garantia prendaria sobre aceiones cmitidas al portador con posterioridad 2 la entrada en
vigencia de osta Ley se perfeccionard con ia notificacion por escrito gue haga el propictario ol
custodio awtorizado sobre la pignorscidn de lay ‘scciones, con indicacidn del nombre
completo, direccidn fisica, mimert de teléfono y direccidn de correo electrdnico o nimero de
fax del acreedor prendario. Ante tal notificacién el custodio autorizado procederd a formalizar
su relacidn con el acreedor y con el deudor prendario en calidad de depositario prendaria.

Artieule 16, Blecucion de garantia prendaria. La ejecucidn de la garantia prendaria vo se
considerard perfeccionada hasta que f custodio sutorizado sea notificado por escrito de la
gjecucidn por ¢l acrecdor prondario v este le entregue la declarscién jurada a gque se refiere ¢l
numeral  del artdeulo 9.

Capitule VIII
Notificaciones
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notificar por esceito al agente residente de la sociedad emisora de su designacitn como tal.
Dichia notificacion deberd contener su nombre completo, direccion fisica v los datos de una
persona a fa que el agente residente de Iz sociedad emisora podrd contactar en ceso de ser
necesario, con indicacidn de uwn nimera de teléfono y direoctén de corren slectrdnico o
ntimero de fax.

Tode custodio sutorizade deberd, junto con la notificacids de su condicion de
zustodio, indicar al agente residente el nombre de 1a sociedad emisora para que en un plaze
que no exceda de diez diag, Inego de notificado, el agente cesidente notifique & la soviedad
emisora de la entroga en custodia de log contificados de acclones emitidas al portador con
indicacitn del nombre completa del custodio autorizado, su direecion fisica y los datos de una
persona & la que la sociedad emisora poded contactar en caso de ser necesario, con indicacion
de un mimere de teléfono y direccidn de corren electrdnioo ¢ nimero de fax,

Bl custodin extranjoro autorizado, junte con la nolificacidn de su condicitn de
custodic, deberd proporcionar al agente residente la siguiente documentacin e informecin:

1. Constancia de su inscripeion ante la Superintendencia de Bancos de Panarmd.
2, Direccidn fisica exacta donde mantendrd bajo resguardo los corfificados de acciones
emitidas al portador.

En caso de que el agente residente de la sociedad emisors haya sido designade como
custodio autorizado, este deberd proceder dnicaments con la notificacion a que se refiere of
segundo pérrafo de este articulo, dentro del plazo establecido, contado a partir de la fecha de

su designacidn come tal,

Articeio 18, Noti
Ia sociedad cmiszora cambie de agente residente, la sociedad quedard obligada a notificar por

bio de agente residente. Cuando por cualquier eircunstancia

escxito de tal camblo al custodio autorizado, con indicecidn del nombre completo, direccion
fisica, pimero de teléfono ¥ direccion de correo clectrdnico o ndmero de fax del nuevo agente
residente, en un plazo que no exceda de diez dias después de Ja fecha en que 3¢ haga efectivo
el cambio, Una vez recibida dicha notificacidn, ol custodio auiorizade deberd nolificar al
nueve agente residente de su condicion de custodio cn vn plazo que no exceda de diez dias,
contado desde Ja fecha en que recibid la notificacion.

El custodio exwanjerc antorizado, junte con la notificacién de su condicidn de

cusfodio, deberd propoccionar al nuevo agente residente la siguiente documentacion e

informacion:

I Canstancia de su inscripcion ante la Superintendencia de Bancos de Panamd.

2. Direvcidn fisica exacta donde mantendrd bajo respuardo fos certificados de acciones
emitidas al portador,

En caso de que el agente residente de la sociedad emisora haya sido designado como
custodio autorizado y la sociedad emisors sustituya & ese agente residente, ¢f agents residente
sustituido, en calidad de custodio autorizado, deberd notificar sl propietario de Iss acciones
emitidas al portador de su sustitucién en un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de
la fecha de notificacién de su sustitueidn. Una vez notificado, el propietario tendra diez diss
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para nombrar un nuevo custodie awtorizado y potificar por escrito al oustodio que serd
sustituido indicando e nombre completo, direccion fisica, nimerp de teléfono y dircecion de
coreo elecirdnizo o mimero de fax del custodio antorizado nombrado,

En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta dltima
notificacion, el custodio que serd sustituido deberd entregar al custodio autorizado nombrado
los certificados de acciones emitidas al portador que haya mantenido en custodia
acompadados de la documentacién e informacién a que se refiere el articulo 8 o 9, segiin sea
el cage, ¥ este dltimo deberd cumplir con fo establecido en ¢ mticulo 17,

Capitulo 1X
Renuncia y Sustitucion

de anticipacion a la fecha en que cesard la prestacion del servicio de custodia, al propietario

de las acciones emitidas al portador ¥ al apgente residente de la sociedad emisora. Dentro de
este misme plazo, el propietario deberd nombrar un nueve custodio awtorizado y notificar por
escrito al custodio autorizado renunciante, indicando el nombre completo, direccion fisica,
nimero de teléfono v direccion de correo electrdnico o ndmero de fax del nuevo custodio
autorizado,

En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta Gltima
mfiﬁ::aéién, el custodio autorizade renunciante deberd entregar al custodio autorivado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portader acompafiados de la documentacion
& informacidn a que se refiere el articulo 8 o 9, sepiin sea el caso, ¥ este dltimeo deberd cumplir
gon lo establecido en ! articulo 17,

Arxticula 28. Sustitucidn del

: autao
emitidas al portador podrd nombrar un nueve custodio autorizado.

zado. Unicaments el propictario de las acciones

Para tal efecto, deberd notificar por eserito esta decisitn al custodio avtorizado que
serd sustituido, indicande el nombre completo, direccion fisica, nimero de teléfono y
direccitn de corveo electrdnico o nimero de fax del custodio amtorizado nombrado. En un
plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de dicha notificacion, el custodio
autorizado que serd sustituido estd obligado a entregar los certificados de acciones emitidas al
portador que haya mantenido en custodia al custodio sutorizado nombrado acompafiados de la
documentacitn ¢ informacion a que se refiere el articulo 8 o 9, sepin sea ¢l caso, ¥ este
Bltimo deberd cuniplic con lo establecido en el articulo 17.

Capitule X
Sanciones
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portader cuyo centificado no haya sido entregado en custodia, luego de transcwrrido ef periodo
de transicidn a que se refiere el articuio 24, no podrd ejercer de manera definitiva frente a fa
sociedad emisora log desechos politicos y econdmicos inherentes a estas reconocidos por ley,
sin perjuicio de las acciones legales que los interesados de buena fe puedan ejercer por los
dafios ¥ pegjuicies causados.

Artieule 22, Ssnciohes

Cuande alguna awtoridad
competente, en el gjercicio de sus funciones, tenga conocimiento del incumplimiento de wn
custodio autorizado de las obligaciones que impone csta Ley, notificard por escrito del
incumplimiento a la Superintendencia de Bancos de Panamd, en ¢l case de bancos y
fiduciarias; a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé, oo el caso de las casas
de valores v centrales de valores; ¥ a la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte
Suprema de Justicia, en el caso de los sbogados, las cuales procederdn a realizar la
investigacion correspondiente y, mediante vesolucidn motivada, impondrén les sanciones que
correspondan.

Lucgo de rocibida Ja potificacion de incumplimicnto por parte de la autoridad
competenie, la Superintendencia de Bancos de Panamd y la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamd aplicardn el procedimicnto sancionatorio que para fal cfecto estas
establezean. La Sala Cuaria de Negocios Generales de la Corle Suprema de Justicia deberd
aplicar el procedimiento sancivnatorio establecido en Ja Loy 2 de 2011.

El incumplindento de las obligacionss establecidas en osta Ley serd sancionado por Is
Superintendencia de Bancos de Panamd, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamé o la Sala Cuarta de Negocios CGenerales de la Corte Suprema de Justicla, segln
corresponds, mediante |z imposicién de las signicntes sanciones:

1 Multa equivalents a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
reciba certificados de acciones emitidas al portador en custodia sin cumplir con los
requerimicnlos esiablocidos en esta Ley.

2. Multa equivalente 2 quinientos balboas (B/.500.00) al custedio local autorizado que no
cumpla con mantener copia de la informacidn a que se reficre ests Ley.

1 Multa equivalente a dos mil quinientos balboasz (B/.2,500.00) al custodic local
autorizado que no cumpla con mantener fa custodia fisica de los certificados de
acciones emitidas al portador.

4. Multa equivalente a doce mil quinientos balboas (B/.12,500.00) sl custodio local
autorizado que no cumpla con mantener en todo momento en estricta reserva la
informacién recibida de acuerdo con lo previsic en esta Ley.

5 Multa equivalente a mil balboas (B/.1,000.00) al abogado que, actuando como
custodio autorizado, no cumpla con mantenes a;;malizada la informacidn a que hace
referencia el segundo pdrralo del articulo 6.

&, Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que

no cumpla con notificar por escrito de su designacién como tal, segfin lo previsto en el

artieulo 17,
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7. Muita equivalente a dos mil quinientos balboas (8/.2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con notificar por escrito al nuevo agente residents de su
condicidn como tal, sextin lo previsto en el articulo 18.

8. Multa equivalente a dos mil quinientos batboas (B/.2,500.00) al custodio local
awtorizado que no cumpla con notificar por escrito de su renuncia o de su sustitucion,
segiin lo previsio en Jos artiowlos 19 v 20, respectivamente.

9. Kulta equivalente a quinientos balboas (B/.500.00) al custodio local autorizado que no
cumpla con proporcionar a documentacion & informacién & gue sc refieren los
articulos 19, 20 y 23, dentro de los plazos previstos en dichos articulos.

10, Multa equivalente & cinco mil balboas (2/.5,600.00) al custodio local autorizado que
o cumpla con notificar por esorito de su suspensidn, segiin lo previsto en ¢l articulo
23,

¥1.  Suspensitn para ejercer la actividad de custodia conforme a esta Ley por un periedo
de tres afios cuando el custodio local autorizado se dedique 2 la prestacidn de los
servicios como tal sin cumplir eon los requerimientos de esta Ley de manera reiterada,

Esta sancidn aplicard ipualmente al custodio extranjere auwtorizade cusndo se
dedigue & Ia prestacién de los servicios como tal sin cumplir con los requerimientos de
esta Ley. En este casn, Iz Superintendencis de Bancos de Paneméd notificerd
formalmente por escrito de Iz suspension al ente supervisor del custodio extranjero
para que tome las medidas pertinentes.

12, Buspensidn para ejercer 1z actividad de custodin conforme 2 esta Ley de maneca
permanente cuando Ia flanza de cumplimiento & que se refiere ¢l articulo 11 haya sido
eiecutada por autoridad competente,

Las resoluciones que suspendan el eisrcicio de lz actividad de custodia deberdn ser
publicadas en fa Gaceta Oficial.

Articulo 23, Suspensidn de custodio autorizado. En caso de suspension del gercicio de la
actividad de custodia de aeverdo con lo previsto en los pumerales 10 y 11 del articulo
anterior, el custodio suspendido tendrd Ia obligacién de notificar por escrito de este hecho al
propietario de las acciones emitidas al portador ¥ al agente residente de la sociedad emisora,
en un plazo no mayor de quinee dias, contado a partiv de la notificacion de la suspensidn,

Una vez notificado, el propietario tendrd diez dias pava nombrar un nueve custodio
awtorizado y notificar por escrito al castodio suspendido, indicande el nombre completo,
direccitn fisica, wimero de teléfono y direccion de comeo electrdnico o nimero de fax del
nueve custodio autorizado. Bn un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha
de esta Gltima notificacion, ¢l custodio suspendido deberd entregar al custodio autorizado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portador acompafiados de la documentacion
¢ informacitn a que se refiere ¢l artioulo 8 o 9, segin sea el caso, y este Gltimo deberd cunplir
con lo establecido en o articulo 17,
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Capitulo XI
Disposicidn Adicional

Articulo 24. Se adiciona ¢l numeral 21 al articulo 100 del Codigo Judicial, asi:

Articulo 108, A la Sals Cvarta comesponde:

21. Llevar un registro de log sbogados vy firmas de abogados que sctien como
custodios locales autorizados de certificados de acciones emitiday al po-rmdér de
conformidad con la ley, vy aplicar las senciones que comrespondan por
incumplimiento de las obligaciones en virtud del ejercicio de la actividad de
custadia de los certificados de seciones emitidas al portador.

Capitule X1
Disposiciones Transitorias y Finales

Arilcalo 25, Periodo de

portador con anterioridad a la v @cna;%ga esta Loy, Rnspccm de los certificados de acciones
2l portador que hayan sido emitidas con anterioridad & la entrada en vigencia de esta Loy, s¢

otorga un plazo de tres afiog, luego de su entrada en viger, para entregarlos en custodia.

Articulo 26, Redencion o can i de las ;
durante el perodo de transicién apimabiﬁ & esta Ley se decidiera redimir o cancelar las

aceiones emitidas al portador, Bn caso de que

acciones emitidas al portador, las nuevas acciones deberdn ser emitidas en forma nominativa
0, ¢n caso de ser emitidas al portador, se deberdn someter al végimen de custodis establecido

en esta Ley, de conformidad con ef articulo 5.

Articnlo 27. Indicativo. La presente Ley adiciona el numeral 21 al artieulo 100 de] Codigo
Judicial.

Articewlo 28, Vigencia. Esta Ley comenzard a regir a los dos afios de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Proyecto 568 de 2013 aprobado en tercer debate en ¢l Palagio Jusio Avosemens, eiudad de
Panamé, a los veintinueve dias del mes de julio dei afio dos }ﬂi trece,

El Secwtana Gmwrai
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LEY 47
De 6 de agosto de 2013

Que adopta un regimen de custodia aplicable
a las acciones emitidas al portador

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Capitulo |
Disposiciones Generales

Articulo 1. Objeto. Esta Ley tiene por objeto adoptar un régimen de custodia de certificados

de acciones emitidas al portador.

Articulo 2. Definiciones. Para los efectos de esta Ley, los siguientes términos se entenderan

asi:

1. Abogado. Profesional del Derecho con idoneidad expedida por la Sala Cuarta de
Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia de la Republica de Panaméa que
ejerza la abogacia de manera individual y las sociedades civiles constituidas conforme
a la ley por profesionales idoneos para ejercer la abogacia en la Republica de Panama.

2. Agente de notificacion. Abogados, bancos de licencia general y fiduciarias
establecidos en la Republica de Panama que hayan sido designados por un custodio
extranjero autorizado para que en su nombre y representacion reciban notificaciones y
requerimientos relacionados con cualquier aspecto u obligacion vinculado con el
ejercicio de la actividad de custodia a que se refiere esta Ley.

3. Agente residente. Abogado que ha sido designado como agente residente por una
sociedad anénima existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama.

4. Autoridad competente:

a. El Ministerio Publico y el Organo Judicial para investigar actos relacionados con
el blanqueo de capitales, el financiamiento de actividades terroristas o cualquiera
actividad ilicita de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama.

b. La Autoridad Nacional de Ingresos Publicos para dar cumplimiento a los
acuerdos o convenios internacionales suscritos por la Republica de Panama y en
plena vigencia.

5. Custodio autorizado. EI custodio local autorizado o el custodio extranjero autorizado
de los certificados de acciones emitidas al portador.

Cada uno de los términos que se expresan en este articulo incluyen tanto el plural

como el femenino.

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
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Capitulo 1
Obligacion de Entrega en Custodia de los Certificados de Acciones Emitidas al Portador

Articulo 3. Designacion del custodio autorizado. A partir de la entrada en vigencia de esta
Ley, todo propietario de acciones emitidas al portador deberd designar a un custodio
autorizado para que mantenga en custodia los certificados de acciones al portador respectivos

conforme a las disposiciones de esta Ley.

Articulo 4. Entrega de los certificados de acciones al portador emitidos con anterioridad a la

vigencia de esta Ley. Los certificados de acciones al portador emitidos con anterioridad a la

entrada en vigencia de esta Ley deberan ser entregados a un custodio autorizado, junto con la
declaracion jurada a que se refiere el articulo 8, dentro del periodo de transicidn establecido
en el articulo 24.

Articulo 5. Entrega de los certificados de acciones al portador emitidos con posterioridad a la

vigencia de esta Ley. Toda sociedad que emita certificados de acciones al portador con

posterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley debera entregarlos al custodio autorizado
nombrado por el propietario, junto con la declaracién jurada a que se refiere el numeral 1 del
articulo 9, dentro de un plazo de veinte dias, contado a partir de la aprobacion de la emision
de las acciones al portador.

Para efectos de nombrar al custodio autorizado, el propietario debera proporcionar a la
sociedad emisora el nombre completo del custodio autorizado, su direccidn fisica y los datos
de una persona a la que la sociedad emisora podrd contactar en caso de ser necesario, con
indicacion de un namero de teléfono y direccion de correo electrénico o numero de fax. La
sociedad anulara la emision de las acciones al portador si el propietario no suministra, dentro
del plazo establecido en este articulo, la informacion y declaracién jurada a que se refiere este

articulo.

Capitulo 111
Custodio Autorizado

Articulo 6. Custodios locales autorizados. Podran actuar como custodios locales autorizados

de los certificados de acciones emitidas al portador los bancos de licencia general y las
fiduciarias establecidos en la Republica de Panama y regulados por la Superintendencia de
Bancos de Panama4, asi como las casas de valores y centrales de valores establecidos en la
Republica de Panama y regulados por la Superintendencia del Mercado de Valores de

Panama.

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA
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Asimismo, podran actuar como custodios locales autorizados todos aquellos abogados
que se encuentren inscritos ante la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de
Justicia en un registro especial que sera llevado para tal efecto. Sin perjuicio de cualquiera
otra informacion que la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia
tenga a bien solicitar para formalizar su inscripcion, aquellos abogados que deseen actuar
como custodios deberan proporcionar su nombre completo, direccion fisica en la cual
mantendran bajo resguardo los certificados de acciones emitidas al portador, nimero de
teléfono y direccion de correo electronico o nimero de fax.

La superintendencia respectiva y la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte
Suprema de Justicia deberan certificar, a requerimiento de la autoridad competente, el registro
de los custodios locales autorizados. Asimismo, deberan mantener en sus paginas web una
lista actualizada de los custodios locales autorizados inscritos para actuar como tales. En el
caso de la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia, la lista debera

indicar la fecha efectiva de su inscripcion.

Articulo 7. Custodios extranjeros autorizados. Podran actuar como custodios extranjeros

autorizados los bancos, las fiduciarias y los intermediarios financieros que cuenten con
licencia para el ejercicio de sus actividades establecidos en jurisdicciones miembros del
Grupo de Accion Financiera Internacional sobre Lavado de Dinero o de sus miembros
asociados que se encuentren inscritos ante la Superintendencia de Bancos de Panama en un
registro especial que serd llevado para tal efecto. Sin perjuicio de cualquiera otra informacion
que la Superintendencia de Bancos de Panama tenga a bien solicitar para formalizar su
inscripcion, los bancos, las fiduciarias y los intermediarios financieros que cumplan con los
requerimientos antes mencionados deberan presentar lo siguiente:

1. Datos generales de constitucion, nombre, direccién fisica, nimero de teléfono y
direccion de correo electronico o numero de fax.

2. Certificacion expedida por el ente supervisor que acredite que se encuentran bajo su
supervision, incluyendo nombre, direccion fisica, nimero de teléfono y direccién de
correo electronico o numero de fax de este ente, legalizada y, en caso de ser necesario,
traducida.

3. Constancia de designacion de un agente de notificacion, incluyendo nombre completo,
direccidn fisica, nimero de teléfono y direccidn de correo electronico o nimero de fax,
traducida, en caso de ser necesario.

4. Declaracion jurada mediante la cual se exprese lo siguiente:

a. Que practican medidas para conocer al cliente en términos no inferiores a los
requeridos en la Ley 2 de 2011.

b. Que se comprometen a proporcionar al agente residente de la sociedad emisora
el nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, niUmero de cédula o
nimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica,

3
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namero de teléfono y direccion de correo electronico o nimero de fax de los
propietarios de las acciones emitidas al portador cuyos certificados vayan a

mantener en custodia.
La Superintendencia de Bancos de Panama debera certificar, a requerimiento de la
autoridad competente, el registro de los custodios extranjeros autorizados y mantener en su
pagina web una lista actualizada de los custodios extranjeros autorizados inscritos para actuar

como tales, con indicacion de la fecha efectiva de su inscripcion.

Capitulo 1V
Informacién

Articulo 8. Informacién que debe ser proporcionada respecto a los certificados de acciones

emitidas al portador con anterioridad a la vigencia de esta Ley. Sin perjuicio de cualquiera

otra informacion que el custodio autorizado tenga a bien solicitar, al momento de entregar en

custodia los certificados de acciones emitidas al portador a que se refiere el articulo 4, se

debera proporcionar, mediante declaracion jurada, la siguiente informacion:

1. Nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, nimero de cédula o nimero
de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica, niamero de teléfono y
direccién de correo electronico o nimero de fax del propietario de las acciones
emitidas al portador.

2. Nombre completo, direccion fisica, numero de teléfono y direccion de correo
electronico o nimero de fax del agente residente de la sociedad emisora.

Se tendra por designado el custodio autorizado y, por lo tanto, se perfeccionara la
custodia con la entrega del certificado de acciones emitidas al portador y la declaracion jurada
a que se refiere este articulo.

Se tendra como propietario de las acciones emitidas al portador a la persona que figure
como tal en la declaracion jurada a que se refiere este articulo, con excepcion de lo

establecido en el articulo 13.

Articulo 9. Informacién que debe ser proporcionada respecto a los certificados de acciones

emitidas al portador con posterioridad a la vigencia de esta Ley. Sin perjuicio de cualquiera

otra informacion que el custodio autorizado tenga a bien solicitar, al momento de entregar en

custodia los certificados de acciones emitidas al portador a que se refiere el articulo 5, la

sociedad emisora debera proporcionar la siguiente documentacién e informacion:

1. Declaracion jurada rendida por el propietario de las acciones emitidas al portador en la
que conste su nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, nimero de
cédula o nimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica,

numero de telefono y direccion de correo electrénico o nimero de fax.
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2. Nombre completo, direccion fisica, nimero de teléefono y direccion de correo
electronico o nimero de fax del agente residente de la sociedad emisora.

Se tendra por designado el custodio autorizado y, por lo tanto, se perfeccionara la
custodia con la entrega del certificado de acciones emitidas al portador y la documentacion e
informacion a que se refiere este articulo.

Se tendra como propietario de las acciones emitidas al portador a la persona que figure
como tal en la declaracion jurada a que se refiere este articulo, con excepcion de lo

establecido en el articulo 13.

Capitulo V
Obligaciones del Custodio Autorizado

Articulo 10. Obligaciones del custodio local autorizado. El custodio local autorizado debera:

1. Mantener toda la documentacion relacionada a la prestacién del servicio de custodia
en su sede establecida en la Replblica de Panama. Los registros relacionados a la
prestacion del servicio de custodia deberan ser mantenidos por un periodo de cinco
afos, luego de concluida la prestacion de este.

2. Mantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas al portador
mientras dure el ejercicio de su funcion como custodio autorizado en su sede

establecida en la Republica de Panama.

3. Mantener en estricta reserva la informacion recibida de acuerdo con las disposiciones
de esta Ley.
4, Proporcionar la informacion a que hace referencia esta Ley cuando esta sea requerida

por las autoridades competentes. El suministro de la informacion a peticion de la
autoridad competente no se considerard como incumplimiento de su obligacién de
mantener la informacién en estricta reserva ni como una violacion al deber de
confidencialidad o al derecho a la privacidad.

5. Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
emitidas al portador cuando sean requeridas mediante orden judicial, por el propietario
0 el acreedor prendario de estas.
Agquellos abogados inscritos para actuar como custodios locales autorizados deberan

mantener actualizada la informacion a que hace referencia el segundo parrafo del articulo 6.

Articulo 11. Obligaciones del custodio extranjero autorizado. El custodio extranjero

autorizado debera:
1. Mantener toda la documentacion relacionada a la prestacién del servicio de custodia
en la direccion fisica que este haya proporcionado al agente residente de la sociedad

emisora al momento de notificarle su condicion de custodio, segun lo previsto en el
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articulo 17. Los registros relacionados a la prestacion del servicio de custodia deberan
ser mantenidos por un periodo de cinco afios, luego de concluida la prestacion de este.
2. Mantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas al portador
mientras dure el ejercicio de su funcion como custodio autorizado en la direccion
fisica que este haya proporcionado al agente residente de la sociedad emisora al

momento de notificarle su condicién de custodio, segun lo previsto en el articulo 17.

3. Mantener en estricta reserva la informacién recibida de acuerdo con las disposiciones
de esta Ley.
4. Proporcionar al agente residente de la sociedad emisora, junto con la notificacion de su

designacion, el nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, numero de

cédula o nimero de pasaporte vigente o datos de incorporacién, direccion fisica,

namero de teléfono y direccion de correo electronico o numero de fax de los
propietarios de las acciones emitidas al portador cuyos certificados mantenga en
custodia. El suministro de la informacion al agente residente no se considerara como
incumplimiento de su obligacién de mantener la informacion en estricta reserva ni
como una violacion al deber de confidencialidad o al derecho a la privacidad.

5. Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
emitidas al portador cuando sean requeridas mediante orden judicial, por el propietario

0 el acreedor prendario de estas.

Se exceptuaran del cumplimiento de la obligacién contenida en el numeral 4 aquellos
bancos, fiduciarias e intermediarios financieros que, junto con la informacién y
documentacidon a que se refiere el articulo 7, consignen, mediante fianza de cumplimiento, la
suma de veinticinco mil balboas (B/.25,000.00) a favor del Tesoro Nacional. Dicha fianza
deberd ser emitida por una compafiia de seguros o un banco establecido y con licencia para
operar en la Republica de Panama.

Los custodios extranjeros autorizados que opten por consignar la fianza a que se
refiere el parrafo anterior deberan proporcionar al agente residente de la sociedad emisora,
cuando medie un requerimiento de informacién por parte de la autoridad competente, el
nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, nimero de cédula o ndmero de
pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica, nimero de teléfono y direccién
de correo electronico o nimero de fax de los propietarios de las acciones emitidas al portador
cuyos certificados mantengan en custodia. En caso de incumplimiento, la autoridad
competente podrd ejecutar la fianza a que se refiere este parrafo de acuerdo con los
procedimientos que para ello se establezcan.

El Organo Ejecutivo reglamentara los requisitos que debe cumplir la fianza de

cumplimiento a que se refiere este articulo.

Capitulo VI
Transferencia de las Acciones Emitidas al Portador
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Articulo 12. Transferencia de las acciones emitidas al portador. Ademas de lo dispuesto en el

articulo 30 de la Ley 32 de 1927, la transferencia de las acciones emitidas al portador se
perfeccionard cuando el custodio autorizado sea formalmente notificado por escrito de tal
transferencia por el propietario, y el adquirente entregue al custodio autorizado la declaracion
jurada a que se refiere el numeral 1 del articulo 9.

Articulo 13. Disposicion hereditaria con respecto a las acciones emitidas al portador. Toda

disposicién hereditaria que haya dejado en vida el propietario de las acciones emitidas al
portador con respecto a la propiedad de estas, y que le haya sido comunicada al custodio
autorizado por escrito y de acuerdo con las formalidades que establezca el reglamento que
para tal efecto se elabore, serd véalida y tendra prevalencia sobre cualquier derecho de
sucesion, ya sea testamentario o intestado.

El nombramiento de heredero de las acciones emitidas al portador no confiere derecho
de propiedad sobre estas. En consecuencia, Unicamente se tendrd como propietario a la
persona o personas que se hayan nombrado como herederos, una vez ocurra el fallecimiento
de quien haya dejado en vida la disposicion hereditaria a que se refiere este articulo, sin que
para ello se requiera declaratoria por sentencia judicial.

La existencia de disposiciones legales en materia hereditaria en el domilicio del
propietario de las acciones emitidas al portador, dadas en custodia, no seran oponibles al
custodio autorizado ni afectaran la validez de la designacion del heredero de tales acciones al
fallecimiento de quien haya dejado en vida la disposicion hereditaria a que se refiere este

articulo.

Capitulo VII
Garantia Prendaria

Articulo 14. Acreedores prendarios. Los acreedores prendarios que, a la fecha de entrada en

vigencia de esta Ley, se encuentren en posesion de certificados de acciones emitidas al
portador deberan cumplir, dentro del periodo a que se refiere el articulo 24, con los requisitos
previstos en los articulos 6 y 7 para actuar como custodios autorizados. De lo contario, dentro
de este mismo periodo, deberan entregar en custodia los certificados de acciones emitidas al
portador a un custodio autorizado acompariados de la declaracion jurada a que se refiere el
articulo 8, quien actuard a su vez como depositario prendario. El acreedor prendario debera
notificar al propietario de las acciones emitidas al portador de su condicién de custodio

autorizado o de la designacion de otro.

Articulo 15. Garantia prendaria sobre acciones emitidas al portador. La constitucién de

garantia prendaria sobre acciones emitidas al portador con posterioridad a la entrada en
7
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vigencia de esta Ley se perfeccionara con la notificacion por escrito que haga el propietario al
custodio autorizado sobre la pignoracion de las acciones, con indicacion del nombre
completo, direccion fisica, nimero de teléfono y direccion de correo electrénico o nimero de
fax del acreedor prendario. Ante tal notificacion el custodio autorizado procedera a formalizar

su relacion con el acreedor y con el deudor prendario en calidad de depositario prendario.

Articulo 16. Ejecucién de garantia prendaria. La ejecucion de la garantia prendaria no se

considerara perfeccionada hasta que el custodio autorizado sea notificado por escrito de la
ejecucion por el acreedor prendario y este le entregue la declaracion jurada a que se refiere el

numeral 1 del articulo 9.

Capitulo VI
Notificaciones

Articulo 17. Notificaciéon de la designacion de custodio autorizado. En un plazo que no

exceda de diez dias, luego de que haya sido designado como custodio autorizado, este debera
notificar por escrito al agente residente de la sociedad emisora de su designacion como tal.
Dicha notificacidn debera contener su nombre completo, direccion fisica y los datos de una
persona a la que el agente residente de la sociedad emisora podra contactar en caso de ser
necesario, con indicacién de un numero de teléfono y direccion de correo electrénico o
numero de fax.

Todo custodio autorizado debera, junto con la notificacion de su condicion de
custodio, indicar al agente residente el nombre de la sociedad emisora para que en un plazo
que no exceda de diez dias, luego de notificado, el agente residente notifique a la sociedad
emisora de la entrega en custodia de los certificados de acciones emitidas al portador con
indicacion del nombre completo del custodio autorizado, su direccion fisica y los datos de una
persona a la que la sociedad emisora podra contactar en caso de ser necesario, con indicacion
de un namero de teléfono y direccion de correo electronico o numero de fax.

El custodio extranjero autorizado, junto con la notificacion de su condicion de
custodio, debera proporcionar al agente residente la siguiente documentacion e informacion:

1. Constancia de su inscripcion ante la Superintendencia de Bancos de Panama.
2. Direccidn fisica exacta donde mantendra bajo resguardo los certificados de acciones
emitidas al portador.

En caso de que el agente residente de la sociedad emisora haya sido designado como
custodio autorizado, este debera proceder Unicamente con la notificacidon a que se refiere el
segundo parrafo de este articulo, dentro del plazo establecido, contado a partir de la fecha de

su designacion como tal.
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Articulo 18. Notificacion de cambio de agente residente. Cuando por cualquier circunstancia

la sociedad emisora cambie de agente residente, la sociedad quedara obligada a notificar por
escrito de tal cambio al custodio autorizado, con indicacion del nombre completo, direccion
fisica, nimero de teléfono y direccion de correo electrénico o nimero de fax del nuevo agente
residente, en un plazo que no exceda de diez dias después de la fecha en que se haga efectivo
el cambio. Una vez recibida dicha notificacion, el custodio autorizado debera notificar al
nuevo agente residente de su condicion de custodio en un plazo que no exceda de diez dias,
contado desde la fecha en que recibi6 la notificacion.

El custodio extranjero autorizado, junto con la notificacion de su condicion de

custodio, debera proporcionar al nuevo agente residente la siguiente documentacion e

informacion:
1. Constancia de su inscripcion ante la Superintendencia de Bancos de Panama.
2. Direccion fisica exacta donde mantendréa bajo resguardo los certificados de acciones

emitidas al portador.

En caso de que el agente residente de la sociedad emisora haya sido designado como
custodio autorizado y la sociedad emisora sustituya a ese agente residente, el agente residente
sustituido, en calidad de custodio autorizado, debera notificar al propietario de las acciones
emitidas al portador de su sustitucion en un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de
la fecha de notificacion de su sustitucion. Una vez notificado, el propietario tendréd diez dias
para nombrar un nuevo custodio autorizado y notificar por escrito al custodio que sera
sustituido indicando el nombre completo, direccion fisica, numero de teléfono y direccion de
correo electrénico o nimero de fax del custodio autorizado nombrado.

En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta Gltima
notificacion, el custodio que seré sustituido debera entregar al custodio autorizado nombrado
los certificados de acciones emitidas al portador que haya mantenido en custodia
acompafados de la documentacion e informacion a que se refiere el articulo 8 0 9, segun sea

el caso, y este ultimo debera cumplir con lo establecido en el articulo 17.

Capitulo IX
Renuncia y Sustitucién

Articulo 19. Renuncia del custodio autorizado. En caso de que un custodio autorizado

renuncie a la custodia encomendada, deberd notificarlo por escrito, con al menos quince dias
de anticipacion a la fecha en que cesara la prestacion del servicio de custodia, al propietario
de las acciones emitidas al portador y al agente residente de la sociedad emisora. Dentro de
este mismo plazo, el propietario deberd nombrar un nuevo custodio autorizado y notificar por
escrito al custodio autorizado renunciante, indicando el nombre completo, direccién fisica,
numero de teléfono y direccion de correo electrénico o numero de fax del nuevo custodio

autorizado.
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En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta ultima
notificacion, el custodio autorizado renunciante deberd entregar al custodio autorizado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portador acompafiados de la documentacién
e informacion a que se refiere el articulo 8 0 9, seguin sea el caso, y este ultimo debera cumplir

con lo establecido en el articulo 17.

Articulo 20. Sustitucion del custodio autorizado. Unicamente el propietario de las acciones

emitidas al portador podra nombrar un nuevo custodio autorizado.

Para tal efecto, debera notificar por escrito esta decision al custodio autorizado que
sera sustituido, indicando el nombre completo, direccion fisica, numero de teléfono y
direccion de correo electronico o nimero de fax del custodio autorizado nombrado. En un
plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de dicha notificacion, el custodio
autorizado que sera sustituido estd obligado a entregar los certificados de acciones emitidas al
portador que haya mantenido en custodia al custodio autorizado nombrado acompariados de la
documentacién e informacion a que se refiere el articulo 8 0 9, segun sea el caso, y este

altimo debera cumplir con lo establecido en el articulo 17.

Capitulo X
Sanciones

Articulo 21. Incumplimiento de entrega en custodia de certificados de acciones al portador

emitidos con anterioridad a la vigencia de esta Ley. El propietario de las acciones emitidas al

portador cuyo certificado no haya sido entregado en custodia, luego de transcurrido el periodo
de transicién a que se refiere el articulo 24, no podra ejercer de manera definitiva frente a la
sociedad emisora los derechos politicos y econdmicos inherentes a estas reconocidos por ley,
sin perjuicio de las acciones legales que los interesados de buena fe puedan ejercer por los

dafios y perjuicios causados.

Articulo 22. Sanciones aplicables al custodio autorizado. Cuando alguna autoridad

competente, en el ejercicio de sus funciones, tenga conocimiento del incumplimiento de un
custodio autorizado de las obligaciones que impone esta Ley, notificara por escrito del
incumplimiento a la Superintendencia de Bancos de Panamé, en el caso de bancos y
fiduciarias; a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama4, en el caso de las casas
de valores y centrales de valores; y a la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte
Suprema de Justicia, en el caso de los abogados, las cuales procederan a realizar la
investigacion correspondiente y, mediante resolucion motivada, impondran las sanciones que
correspondan.

Luego de recibida la notificacion de incumplimiento por parte de la autoridad

competente, la Superintendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia del Mercado de
10
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Valores de Panama aplicaran el procedimiento sancionatorio que para tal efecto estas
establezcan. La Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia debera
aplicar el procedimiento sancionatorio establecido en la Ley 2 de 2011.

El incumplimiento de las obligaciones establecidas en esta Ley serd sancionado por la
Superintendencia de Bancos de Panama, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama o la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia, segun
corresponda, mediante la imposicién de las siguientes sanciones:

1. Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
reciba certificados de acciones emitidas al portador en custodia sin cumplir con los
requerimientos establecidos en esta Ley.

2. Multa equivalente a quinientos balboas (B/.500.00) al custodio local autorizado que no
cumpla con mantener copia de la informacion a que se refiere esta Ley.

3. Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con mantener la custodia fisica de los certificados de
acciones emitidas al portador.

4. Multa equivalente a doce mil quinientos balboas (B/.12,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con mantener en todo momento en estricta reserva la
informacion recibida de acuerdo con lo previsto en esta Ley.

5. Multa equivalente a mil balboas (B/.1,000.00) al abogado que, actuando como
custodio autorizado, no cumpla con mantener actualizada la informacién a que hace
referencia el segundo parrafo del articulo 6.

6. Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
no cumpla con notificar por escrito de su designacion como tal, segun lo previsto en el
articulo 17.

7. Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con notificar por escrito al nuevo agente residente de su
condicion como tal, segun lo previsto en el articulo 18.

8. Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con notificar por escrito de su renuncia o de su sustitucion,
segun lo previsto en los articulos 19 y 20, respectivamente.

9. Multa equivalente a quinientos balboas (B/.500.00) al custodio local autorizado que no
cumpla con proporcionar la documentacion e informacion a que se refieren los
articulos 19, 20 y 23, dentro de los plazos previstos en dichos articulos.

10.  Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
no cumpla con notificar por escrito de su suspension, segun lo previsto en el articulo
23.

11.  Suspension para ejercer la actividad de custodia conforme a esta Ley por un periodo
de tres afios cuando el custodio local autorizado se dedique a la prestacion de los

servicios como tal sin cumplir con los requerimientos de esta Ley de manera reiterada.
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Esta sancion aplicara igualmente al custodio extranjero autorizado cuando se
dedique a la prestacion de los servicios como tal sin cumplir con los requerimientos de
esta Ley. En este caso, la Superintendencia de Bancos de Panama notificara
formalmente por escrito de la suspensién al ente supervisor del custodio extranjero
para que tome las medidas pertinentes.

12.  Suspension para ejercer la actividad de custodia conforme a esta Ley de manera
permanente cuando la fianza de cumplimiento a que se refiere el articulo 11 haya sido
gjecutada por autoridad competente.

Las resoluciones que suspendan el ejercicio de la actividad de custodia deberan ser

publicadas en la Gaceta Oficial.

Articulo 23. Suspension de custodio autorizado. En caso de suspension del ejercicio de la

actividad de custodia de acuerdo con lo previsto en los numerales 10 y 11 del articulo
anterior, el custodio suspendido tendra la obligacion de notificar por escrito de este hecho al
propietario de las acciones emitidas al portador y al agente residente de la sociedad emisora,
en un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la notificacion de la suspension.

Una vez notificado, el propietario tendrd diez dias para nombrar un nuevo custodio
autorizado y notificar por escrito al custodio suspendido, indicando el nombre completo,
direccidn fisica, nimero de teléfono y direccion de correo electronico o nimero de fax del
nuevo custodio autorizado. En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha
de esta Ultima notificacion, el custodio suspendido debera entregar al custodio autorizado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portador acompafiados de la documentacion
e informacion a que se refiere el articulo 8 0 9, seguin sea el caso, y este ultimo debera cumplir

con lo establecido en el articulo 17.

Capitulo XI
Disposicion Adicional

Articulo 24. Se adiciona el numeral 21 al articulo 100 del Codigo Judicial, asi:

Articulo 100. A la Sala Cuarta corresponde:

21. Llevar un registro de los abogados y firmas de abogados que actlen como
custodios locales autorizados de certificados de acciones emitidas al portador de
conformidad con la ley, y aplicar las sanciones que correspondan por
incumplimiento de las obligaciones en virtud del ejercicio de la actividad de
custodia de los certificados de acciones emitidas al portador.

Capitulo XII
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Disposiciones Transitorias y Finales

Articulo 25. Periodo de transicién de entrega de los certificados de acciones emitidas al

portador con anterioridad a la vigencia de esta Ley. Respecto de los certificados de acciones

al portador que hayan sido emitidas con anterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley, se

otorga un plazo de tres afios, luego de su entrada en vigor, para entregarlos en custodia.

Articulo 26. Redencion o cancelacion de las acciones emitidas al portador. En caso de que

durante el periodo de transicion aplicable a esta Ley se decidiera redimir o cancelar las
acciones emitidas al portador, las nuevas acciones deberan ser emitidas en forma nominativa
0, en caso de ser emitidas al portador, se deberan someter al régimen de custodia establecido

en esta Ley, de conformidad con el articulo 5.

Articulo 27. Indicativo. La presente Ley adiciona el numeral 21 al articulo 100 del Cddigo

Judicial.

Articulo 28. Vigencia. Esta Ley comenzar a regir a los dos afios de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 568 de 2013 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de
Panama, a los veintinueve dias del mes de julio del afio dos mil trece.

El Presidente,

Sergio R. Galvez Evers

El Secretario General,

Wigberto E. Quintero G.

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL, PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, DE 6 DE AGOSTO DE 2013.

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente de la Republica

FRANK DE LIMA
Ministro de Economia y Finanzas
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